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글로벌 기업들의 실적이 과거에 비해 크게 개선되

었다. 세계경제호조속에저금리기조가지속되면서기

업경영 환경이 긍정적인 요인으로 작용한 결과이다. 그

러나 이러한 긍정적 분위기 속에서도 업종별 차이는 엄

연히 존재한다. 업종마다 순환주기가 다르고 경영환경

도업종에동일하게영향을미치지않기때문이다. 과거

에 매출규모나 수익성 측면에서 절대적 우위를 영위하

던업종이시간이지남에따라쇠퇴하기도하고, 미미한

정도로 존재했던 업종이 시대의 변화에 따라 눈부신 성

장을이루며업종판도를변화시키기도한다. 지난10년

동안 글로벌 업종의 판도에 어떠한 변화가 있었는지를

살펴보고 이와 비교하여 국내 업종은 어떠한 차이를 보

이고있는지파악해보기로한다.

에너지∙금융뜨고, 전기전자∙음식료지고

업종변화를 살펴보기 위한 업종의 분류는‘글로벌표준

산 업 분 류 ; Global Industry Classification

Standard(GICS)’를 기준으로 국내 표준산업분류와의

유사성을 감안하여 주요 업종 18개를 선정하였다. 업종

의 특성을 파악하기 위한 표본은 10년 전인 1996년과

최근 시점인 2006년에 전세계 기업을 대상으로 해당연

도에 상장되어 있는 기업 중 업종별 매출액 상위 100대

기업을업종대표군으로선정하였다. 업종별매출액100

대 기업에는 각 업종을 대표하는 주도적 글로벌 기업들

이 대부분 포함되므로 이들의 변화가 업종의 특성을 반

영한다고보면큰무리는없을듯하다.

10년 전인 1996년에는 자동차의 매출이 단연 선두

를달리고에너지, 전기전자, 음식료, 은행이그뒤를이

었다(<표1>참조). 그러나10년이지난최근에는그순위

가크게바뀐모습이다. 에너지가자동차를제치고가장

큰 매출규모를 자랑하고 있고 그 뒤에 은행이 포진하고

있다. 에너지 100대 기업의 매출액 합계는 1996년

8,213억달러에서2006년35,009억달러로10년동안무

려 4.3배가 증가하였다. 최근의 석유 등 원자재 가격의

급등에 따른 에너지 기업들의 매출증대가 이러한 결과

경 제 정 보

글로벌업종판도변하고있다

지난10년간글로벌업종은에너지와금융의위상이확고해지고전기전자와음식료의

위상이상대적으로떨어진반면, 국내는여전히전기전자와자동차가

선두업종을차지하고있다. 한편은행을제외한대부분국내업종의영업이익률이

글로벌업종에뒤쳐지고있어수익성개선을위한노력이필요하다.

배지헌 책임연구원 jhbae@lgeri.com

(단위 : 억달러)

업종 매출액 업종 매출액

1 자동차 10,951 에너지 35,009

2 에너지 8,213 은행 23,129

3 전기전자 6,909 자동차 21,127
4 음식료 6,637 보험 20,681

5 은행 6,626 복합금융 14,164

6 보험 6,238 전기가스 13,387

7 전기가스 5,508 제약바이오 13,071

8 유통 4,886 전기전자 12,509
9 화학 4,345 음식료 10,498

10 제약바이오 3,876 유통 10,115

11 복합금융 3,815 철강금속 9,888

12 운송 3,733 운송 9,314

13 기계 3,634 화학 8,014
14 건설 3,189 기계 6,291

15 철강금속 2,975 건설 5,550

16 미디어 1,992 미디어 4,970

17 섬유의복 1,122 소프트웨어 3,785
18 소프트웨어 1,038 섬유의복 2,183

1996년 2006년
순위

<표 1> 10년간업종별글로벌 100대기업매출액변화

주 : 업종별매출액은해당연도에전세계증시에상장되어있는기업중업종별매출액

기준상위 100대기업의매출액합계임.

자료 : Thomson One Institutional Research
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에 크게 기여했음을 짐작해볼 수 있다. 에너지의 뒤를

이어 은행, 보험, 복합금융(Diversified Financials) 등

금융업 3총사의 매출이 크게 증가했는데, 복합금융은

과거에 비해 3.7배, 은행은 3.5배, 보험은 3.3배 증가하

였다. 복합금융에는증권회사, 투자은행, 지주회사등이

포함되어있는데, 이중대부분을차지하고있는투자은

행의 실적개선이 복합금융의 매출증대에 크게 기여한

것으로보인다.

반면과거에3, 4위의매출규모를자랑하던전기전

자와 음식료의 위세가 상대적으로 초라해 보인다. 음식

료는10년간매출규모가겨우1.6배증가하여성장성측

면에서최하위를보이고있고, 전기전자도1.8배증가했

을뿐이다.

가장돈잘버는업종은에너지와금융

기업 측면에서는 매출규모가 커지는 것도 중요하지만

실제 이익을 얼마나 남기느냐가 내실과 관련하여 더욱

중요하다. 글로벌업종의이익은어떤변화가있었는지

를 알아보기 위해 기업의 최종이익인 당기순이익을 통

해 살펴 보았다. 그 결과 전반적으로는 매출규모의 변

화와비슷하지만이와는또다른특징을보이고있음을

알 수 있다. 1996년에는 에너지가 가장 큰 규모의 이익

을창출하고있고, 은행, 음식료, 제약바이오, 전기가스

등이 그 뒤를 따르고 있다(<표 2>참조). 그러나 10년이

지난 지금 에너지와 은행은 여전히 가장 돈을 잘 버는

업종을기록하고있으나음식료, 제약바이오, 전기가스

대신복합금융, 보험및철강금속이새롭게상위업종으

로 들어 왔다. 특히 철강금속은 이익이 10.4배가 증가

하여글로벌업종중최고의이익증가율을기록하였다.

이 밖에 운송, 건설, 소프트웨어 등도 이익규모는 상대

적으로작지만높은이익증가세를보였다. 반면과거에

가장 큰 매출규모를 자랑하던 자동차는 과거에도 순이

10년새에너지와금융의위상이높아지고

전기전자와음식료의위상이낮아졌다.

경 제 정 보

(단위 : 억달러)

업종 순이익 업종 순이익

1

2

3
4

5

6

7

8
9

10

11

12

13
14

15

16

17
18

1996년 2006년
순위

에너지 448 에너지 3,134

은행 406 은행 2,839

음식료 354 복합금융 1,684

제약바이오 346 보험 1,536

전기가스 339 철강금속 1,296

보험 327 제약바이오 1,175

전기전자 252 전기가스 1,002

복합금융 238 음식료 816

화학 210 운송 675

자동차 201 전기전자 631

기계 145 화학 456

철강금속 125 유통 446

미디어 107 소프트웨어 425

유통 102 미디어 418

운송 98 기계 378

소프트웨어 70 자동차 357

섬유의복 45 건설 213

건설 34 섬유의복 147

<표 2> 10년간업종별글로벌 100대기업순이익변화

주 : 업종별순이익은해당연도에전세계증시에상장되어있는기업중업종별매출액

기준상위 100대기업의순이익합계임.

자료 : Thomson One Institutional Research

(단위 : 억달러)

업종 시가총액 업종 시가총액

1

2

3

4

5
6

7

8

9

10
11

12

1996년 2006년
순위

제약바이오 8,769 은행 38,657

음식료 7,676 에너지 33,161

은행 7,371 제약바이오 26,009

에너지 7,323 복합금융 21,480

전기전자 6,236 보험 19,998
전기가스 5,904 전기가스 16,890

보험 4,795 음식료 15,645

자동차 4,431 전기전자 14,452

복합금융 4,216 철강금속 13,486
화학 3,923 소프트웨어 12,639

소프트웨어 3,152 미디어 9,415

철강금속 2,930 자동차 9,412

기계 2,906 유통 8,028
미디어 2,880 화학 7,688

운송 2,859 운송 7,624

유통 2,779 기계 6,439

건설 1,304 건설 3,604
섬유의복 1,259 섬유의복 3,108

13

14

15
16

17
18

<표 3> 10년간업종별글로벌 100대기업시가총액변화

주 : 업종별시가총액은해당연도에전세계증시에상장되어있는기업중업종별매출액

기준상위 100대기업의시가총액합계임.

자료 : Thomson One Institutional Research
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익이 매출규모에 비해 크지 않았으나 최근에도 순이익

이 겨우 1.8배 증가하여 증가율 측면에서 최하위를 기

록하고있다.

성장성에수익성뒷받침된업종, 시가총액도급증

매출과이익규모에이어시장가치는어떻게변화하였는

지를 살펴보았는데, 성장성과 수익성이 뒷받침되는 업

종이 시장가치도 높게 형성되는 모습을 보였다(<표 3>

참조). 즉 최근의 매출액과 순이익의 변화와 일관되게

은행과에너지의시가총액이제약바이오를제치고가장

우위를차지하고있다. 1996년에시가총액이가장큰업

종은 제약바이오였다. 제약바이오는 최근 들어 그 시장

가치가상대적으로하락하기는하였으나매출이나이익

규모에 비해서 여전히 막대한 시가총액을 형성하고 있

다. 이는과거나지금이나제약바이오업종에대한미래

성장성에 대한 주식시장의 긍정적 기대가 형성되어 있

는 것으로 해석해볼 수 있다. 이밖에 과거 높은 시가총

액을 형성하고 있던 전기전자와 음식료를 제치고 최근

에는 복합금융과 보험이 새롭게 편입되면서 금융업의

시장가치를확고하게만들고있다.

국내는과거에비해순위에큰변동없어

글로벌 업종이 이러한 변화를 보이고 있다면 국내 업종

은 어떠한 특징을 보이고 있을까? 글로벌 업종과 비교

하여 국내 업종의 특징을 살펴보기 위해 유가증권시장

과 코스닥시장에 상장된 기업들을 대상으로 해당연도

업종별 매출액 기준 상위 10대 기업을 업종대표군으로

선정하여분석을해보았다. 업종은한국표준산업분류상

중분류를 중심으로 글로벌 업종과 대응되는 업종을 선

택하고 이 중 해당 종목수가 10개가 되지 않는 업종을

제외한최종15개업종을대상으로분석하였다.

과거 국내업종은 글로벌 업종과 달리 종합상사가

포함된 유통의 매출규모가 월등하였고 전기전자, 자동

차, 은행, 건설등이그뒤를이었다(<표4>참조). 그러나

최근에 와서는 전기전자와 자동차가 유통을 제치고 가

장 우위를 차지하고 있고, 운송이 새롭게 그 뒤를 따르

고있다. 유통의매출규모가줄어든것에는유통업매출

인식기준이총액법에서순액법으로바뀐것도원인으로

작용하였기 때문에 유통업의 위상이 과거에 비해 낮아

졌다고 단언하기는 어렵다. 글로벌 업종에서 최근 들어

높은 매출성장세를 보였던 복합금융 및 보험과 달리 국

내는금융업중은행을제외한증권과보험은상대적매

출규모가작은편이다. 

글로벌 업종에서는 상대적으로 낮은 수준이었던

유통과 운송이 국내에서는 높은 수준을 차지하고 있는

것도 차이가 나는 부분이다. 매출액의 증가율 측면에서

는 규모는 아직 작지만 소프트웨어의 빠른 성장세가 단

연돋보인다. 소프트웨어는1996년에는해당기업이10

국내는여전히전기전자와자동차가

선도업종의지위를유지하고있다.

경 제 정 보

(단위 : 억원)

업종 매출액 업종 매출액

1

2

3
4

5
6

7
8

9
10

11
12

13
14

15

1996년 2006년
순위

유통 955,785 전기전자 1,149,910

전기전자 403,191 자동차 622,251

자동차 340,932 유통 612,776
은행 237,565 운송 534,386

건설 189,701 은행 460,522
철강금속 174,396 철강금속 407,655

운송 138,678 건설 307,705
화학 130,976 화학 305,073

보험 121,684 보험 302,537
음식료 75,270 음식료 146,804

기계 70,379 기계 98,605
섬유의복 52,637 증권 85,625

증권 17,972 제약바이오 34,308
제약바이오 14,306 소프트웨어 27,956

소프트웨어 3,273 섬유의복 27,100

<표 4> 10년간업종별국내 10대기업매출액변화

주 : 1. 업종별매출액은해당연도에유가증권및코스닥시장에상장되어있는기업중

업종별매출액기준상위 10대기업의매출액합계임.

2: 소프트웨어 1996년매출액은해당기업이 10개가되지않아 1997년매출액

합계로하였음.

자료 : 한국신용평가정보(KIS-VALUE)
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개가 되지도 않았으나 1997년 매출액 3,273억원에서

2006년 27,956억원으로 8.5배 증가하여 가장 높은 성

장세를 나타내고 있다. 또한 증권의 매출규모도 4.8배

증가하여높은성장세를보이고있다.

국내 업종의 경우 글로벌 업종과 달리 과거나 현

재나 업종별 수익성 및 시장가치 측면에서 큰 변화가

없는 것으로 나타났다. 즉 과거 돈을 많이 벌어 들이던

은행, 전기전자, 철강금속, 유통 등이 현재에도 가장

돈을 잘 버는 사업 상위를 기록하고 있다(<표 5>참조).

이는 과거나 지금이나 몇몇 초우량 대기업이 해당 산

업에서 막대한 비중을 차지하는 국내 현실을 반영하는

것이다.

시가총액은 과거나 현재나 전기전자와 은행이 월

등히 높은 수준으로 수위를 기록하고 있다(<표 6>참조).

그러나 자동차와 건설은 그 위세가 약화되었고, 유통과

운송의시장가치는확대되었다. 

대부분업종글로벌에비해수익성저조

마지막으로 글로벌 업종과 국내 업종의 수익성 격차는

어떠한지비교해보았다. 업종별글로벌100대는전세계

적으로해당업종을대표하는기업군이라고할수있고,

국내 10대는 우리나라에서 해당 업종을 대표하는 기업

군이라고 할 수 있다. 이들 표본기업군의 비교를 통해

국내업종의 수익성이 글로벌 업종의 수익성에 비해 얼

마나차이를보이고있는지를파악해볼수있다.

업종별 수익성을 매출액영업이익률을 통해 살펴보

았는데, 그결과은행을제외한대부분의업종에서글로

벌 기업에 비해 국내 기업의 수익성이 떨어지고 있음을

알수있다(<그림1>참조). 은행은외환위기직후인1998

년에 영업적자를 볼 정도로 수익성이 악화되기도 하였

으나 2003년 이후 본격적으로 수익성이 회복되면서 최

근에는 글로벌 기업들과 거의 동등한 수준까지 올라왔

다. 전기전자는 2004년까지 글로벌 기업에 비해 높은

국내는과거나현재나업종별수익성및시장가치의

순위에큰변화가없었다.

경 제 정 보

(단위 : 억원)

업종 순이익 업종 순이익

1

2
3

4
5

6

7
8

9
10

11

12
13

14
15

1996년 2006년
순위

은행 6,993 은행 116,557

전기전자 6,865 전기전자 88,419
철강금속 4,923 철강금속 45,356

유통 1,682 운송 24,231
보험 1,636 유통 23,147
기계 1,018 자동차 21,943

건설 1,008 건설 21,147
화학 333 화학 17,557
제약바이오 329 증권 16,959
음식료 305 음식료 13,484
소프트웨어 169 보험 5,302
자동차 377 기계 3,952
섬유의복 2,731 제약바이오 3,188
증권 3,976 소프트웨어 2,280
운송 5,613 섬유의복 1,418

<표 5> 10년간업종별국내 10대기업순이익변화

주 : 1. 업종별순이익은해당연도에유가증권및코스닥시장에상장되어있는기업중

업종별매출액기준상위 10대기업의순이익합계임.

2: 소프트웨어 1996년순이익은해당기업이 10개가되지않아 1997년순이익합계로

하였음.

자료 : 한국신용평가정보(KIS-VALUE)

(단위 : 억원)

업종 시가총액 업종 시가총액

1
2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15

1996년 2006년
순위

전기전자 94,337 전기전자 1,336,360
은행 90,510 은행 1,007,380
철강금속 49,849 유통 422,740
자동차 46,212 철강금속 360,058
건설 30,347 운송 340,315
유통 25,724 자동차 301,200
기계 23,920 건설 273,173
운송 23,826 음식료 197,458
화학 23,608 증권 168,725

증권 22,909 화학 144,074
보험 19,293 보험 139,182
음식료 14,652 기계 103,916
제약바이오 8,377 소프트웨어 80,486
섬유의복 6,536 제약바이오 58,279
소프트웨어 1,720 섬유의복 16,758

<표 6> 10년간업종별국내 10대기업시가총액변화

주 : 1. 업종별시가총액은해당연도에유가증권및코스닥시장에상장되어있는기업중

업종별매출액기준상위 10대기업의시가총액합계임.

2: 소프트웨어 1996년시가총액은해당기업이 10개가되지않아 1997년시가총액

합계로하였음.

자료 : 한국신용평가정보(KIS-VALUE)
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수준의영업이익률을유지하여왔으나최근2년간수익

성이 급격히 악화되며 글로벌 기업과의 격차가 크게 벌

어지고있다.

자동차, 화학, 철강은2000년대초반에는국내기업

의수익성이더높았으나최근들어서는그상황이역전

되고그격차도점점더벌어지는모습을보이고있다. 이

는 국내 기업들이 외환위기 이후 구조조정을 통해 수익

성이 개선되는 효과를 거두었으나 최근 들어 고유가 및

환율 등 경영환경 악화로 경쟁력이 약화되고 있음을 우

려하게 하는 부분이다. 이 밖에 국내에서 가장 눈부신

성장을 지속하고 있는 업종인 소프트웨어도 글로벌 기

업과비교했을때그수익성의수준이좀처럼차이를좁

히지못하고있음을알수있다. 

업종변화차이는인정하되수익성제고노력은필요

10년이라는 기간을 거치면서 글로벌 업종의 판도는 바

뀌었다. 음식료와 전기전자의 위상이 낮아진 반면 에너

지와 금융이 선두 업종으로 확실히 자리매김을 하게 되

었다. 국내업종은 과거나 지금이나 전기전자와 자동차

가선두업종을유지하면서글로벌에비해서는상대적으

로그변화가덜한모습이다.

업종의 특징은 국가마다 처한 산업구조의 특성에

따라달라질수있으므로글로벌업종과국내업종의변

화 모습에 차이가 존재할 수 있다. 또한 금융업의 경우

향후 자본시장통합법의 시행에 따른 증권산업 개편과

생보사상장등제도적변화에따라글로벌업종과유사

하게변화할수있는여지도있다. 

다만 유사업종간 비교에 있어서 수익성에 차이가

난다면이는분명극복해야할과제이다. 앞서살펴보았

지만 우리나라는 대부분의 업종에서 글로벌 업종에 비

해 그 수익성이 뒤쳐지고 있다. 특히 과거에는 국내 업

종의 수익성이 더 양호했으나 최근 들어 급격하게 수익

성이 취약해진 업종이 많다는 것은 국내기업의 경쟁력

저하와 관련하여 보다 심각하게 받아들일 필요가 있다.

더 많은 국내 기업들이 글로벌 초우량기업으로 거듭나

기위해한단계도약이필요한시점이다.

국내는은행을제외한대부분업종의수익성이

글로벌에뒤쳐지고있다.

경 제 정 보
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<그림 1> 주요업종별글로벌기업과국내기업영업이익률추이 (%)

주 : 업종별영업이익률은해당연도표본기업의중간값(Median)임. 

자료 : Thomson One Institutional Research, 한국신용평가정보(KIS-VALUE)
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