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1. 글로벌 금리 개혁 – “LIBOR”에서 “RFR”로의 전환
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무위험지표금리(RFR)는 무위험 투자로
부터 기대할 수 있는 이론적 이자율. 
미국, 영국,유로지역 주요국들은 익일물
금리를 무위험 지표금리로 선정함

RFR이란?

신용도가 높은 금융회사 중심으로 거래
되는 만기가 하루인 초단기 금리는 무위험
에 가까운 데다 실거래를 기반으로 산출
되어 조작 가능성이 없기 때문

RFR 선호 이유?

출처 : 한국은행



2. 금리 전환을 위한 규제 개혁 - 미국 진행상황
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출처 : finservconsulting.com



3. 국내 무위험 지표금리(RFR) 후보금리 선정 – CD금리 대체
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2020년 9월 대체지표개발 작업반 국내 무위험
지표 금리 후보로 콜금리 2개, RP금리 2개를 선정

금년 중 최종후보(콜 및 RP금리 각 1개)선정

무위험 지표금리(RFR) 후보금리 선정결과

출처 : 한국은행



4. 지표 금리 전환에 따른 도전과 이슈 – Adjustment payments and spreads
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대체조항(Fallback Provision)을 위한 대체금리 마련

1)  LIBOR는 은행이 무담보로 자금을 빌릴 수 있는 평균 금리. 패널 은행의 자금조달 비용을 기반으로

하며 무위험 이자율, 신용프리미엄, 기간유동성 프리미엄, 기타 프리미엄으로 구성.

2) 무위험 금리(RFR)는 거의 무위험(risk free)으로 신용위험에 대한 프리미엄 포함되지 않음.



5. 지표 금리 전환에 따른 도전과 이슈 – Adjustment payments and spreads
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대체조항(Fallback Provision)을 위한 대체금리 마련

1)  ISDA는 대체금리로 영국 및 미국 등 주요국의 익일물 RFR을 지정하고, 익일물 RFR에 기간 및 신용위험 가산

2)  기간위험은 사후복리법으로 산출(익일물 RFR에 기간위험을 가산한 금리를 ‘조정 RFR’이라고 함)

3) 익일물 금리의 사후적인 복리 평균금리로서 이자지급일 직전(통상 2~5영업일 이전)에 확정

4) LIBOR와 조정 RFR간 스프레드의 역사적 평균(대체조항 발동일 이전 5년 중앙값)으로 산출

출처: 한국은행

대체조항 (Fallback Provision) 에 대한 검토



6. 지표 금리 전환 금융기관 업무 영역별 업무와 대응
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7. 대체 지표 금리에 관한 자료

대체 지표 금리 선정 관련 국내 연구용역 보고서ㄹ녀
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Section Two

Section 1  LIBOR Transition의 개요와 최신 동향

Section 2  FRTB의 개요와 최신 동향



1. BASELⅢ Transitional Arrangement 2017-2028
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2. Market Risk크크크에 대한 최ㅅ소자본요구 - FRTB(2019)
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[  바젤 Ⅲ 시장리스크 규제 체계 ]

2019년 1월 BCBS는 Trading Book에 대한
Fundamental Review인 “Minimum Capital
Requirements for Market Risk”(BCBS d457)
에 대한 최종보고서 발표. 이 문서는 2016년
1월 부터 진행된 것의 표준을 대체하며 나머지
바젤Ⅲ 개혁과 함께 2023년 1월 1일 발효 예정

Minimum Capital Requirements for market risk 
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3. FRTB가 각 부서와 사업부분 영향 평가

고객사는 FRTB의 각 부서와 사업부 ㄸ영향을 평가

FRTB시스템 구축을 통한 효율성 및 안정성 달성

1)  새로운 FRTB 표준방법(Standard Approach)과 내부모형(Internal Model Approach) 

시장리스크 모델링으로 체계 변화는 자본에 어떤 영향을 미치는가?

2) 은행이 현재 상황에서 구축할 수 있는 분석 리스크/금융환경은 무엇인가?

3) 투자 대 비용을 명분화 하면서 IMA으로 이전할 수 있는 방법은 있는지?

4) 은행 계정과 트레이딩 계정 분리는 신용등급, 유동성, 마진에 어떤 영향을 미치는 지?
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4. FRTB Market Risk 표준방법(SA)

표준방법에 의한 RISK Measurement: 3가지ㅂ RISK SUM

민감도 기준에 의한 자본 부과량
(Sensitivities Based; SbM)

부도 리스크 자본 부과량
(Default Risk Charge; DRC)

잔여 리스크 추가 자본 부과량
(Residual Risk ADD-ON; RRAO)

델타 리스크
(Delta Risk Charge)

베가 리스크
(Vega Risk Charge)

곡률 리스크
(Curvature Risk Charge)

비유동화에 대한 부도리스크
(DRC for non-securitisations)

유동화에 대한 부도리스크
(DRC for securitization(CTP))

유동화에 대한 부도리스크
(DRC for securitization(non-CTP))

표준방법
(3가지

단순합산)

FRTB Standardised Approaches(2016)

1) 민감도 기반방법(SbM): 스트레스 테스트 방법을 활용하여 개별 금융상품의 가격 또는 거시경제변수의 변화가

전체 트레이딩 계정의 손익에 미치는 영향을 계산

2)  부도리스크: CDS등 신용리스크를 기초자산으로 하는 파생상품 및 주식은 해당 기업의 부도 가능성에 대비한 추가자본을 적립

3)  잔여리스크: 금융시장에서 거래되지 않는 특이한 자산 등 기초로 하는 파생상품에 대해서는 해당 익스포저의 일정비율(1.0%)를

규제자본으로 부과
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5. FRTB Market Risk 표준방법 (SA and SSA)

2019 수정완 내용과 Simplified Standardised Approach

FRTB Standardised Approaches(2019)

1) 외환리스크: 낮은 위험가중치가 적용되는 고유동성 환거래의 요건을 완화하고 외환포지션 산출 시 B/S 작성 기준 통화와

상이한 별도의 기준통화(Base Currency)의 사용을 허용

2)  주식 및 신용리스크: 지수형(index)상품의 규제자본 계산부담을 완화하기 위해 별도의 단일 위험 가중치를 마련

3)  옵션상품: 외환리스크의 중복계산, 규제자본 산출규모의 급격한 증가 등을 해소하기 위해 규제자본 계산식을 개선

4) 금융상품 가격간 상관계수: 스트레스 상황에서는 금융상품 가격간 상관계수가 높아지는 점을 고려하여 규제자본 산출 시

적용하는 시나리오를 수정

5) 위험가중치: 금리, 외환 등 리스크 범주별 위험 가중치를 하향 조정

FRTB Simplified Standardised Approaches(2019)

1) 2019년 1월 수정. 트레이딩 규모가 작거나 포트폴리오의 복잡성이 낮은 은행의 이행 부담을 완화하기 위해 현행 규제체계

(바젤2.5 표준방법)에 기반한 단순 표준방법(SSA)을 마련 – ※ 국내에서는 SSA방법 사용 못함.

2) 2016.1월 기준서 개정으로 표준방법이 전면 개편되면서 표준방법을 사용하는 은행도 신규 시스템 구축비용이 소요

3) 단순 표준방법은 바젤2.5 표준방법에서 주요 리스크 범주별로 위험가중치만 상향조정

① 금리: 1.3배, ②주식: 3.5배, ③상품 1.9배, ④외환 1.2배
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6. FRTB Market Risk 내부 모형 (IMA)

내부모형(IMA)에 의한 RISK Measurement

기대 손실 자본 부과량
(Expected Shortfall; ES)

부도 리스크 자본 부과량
(Default Risk Charge; DRC)

스트레스 추가 자본 부과량
(Stress Capital ADD-ON; SCAO)

제약조건
(Constrained)

비제약조건
(Unconstrained)

내부모형
접근법

FRTB Internal Model Approaches(2016)

1)  2016년1월 기준서. 내부모형에 대한 검증절차를 강화하고 꼬리위험(tail risk), 유동성 등 금융상품의 리스크 포착범위를 확대

2)  모형 검증절차 강화: 트레이딩 단위조직(desk) 별로 트레이딩 계정의 실제 발생손익과 내부모형 산출 결과간 일치 여부를

평가하고, 평가결과가 일정 요건을 충족하지 못할 경우 내부모형법 사용을 불허

3) 꼬리위험 반영폭 확대: 심각한 스트레스 상황이 발생할 가능성을 고려하여 현행(바젤2.5) 내부모형의 VaR 보다 꼬리위험의 포착

범위가 넓은 ES(기대손실) 개념을 도입.

4) 유동성이 낮은 금융상품: 거래빈도가 낮아 시장가격의 개수가 충분히 확보되지 않는 금융상품은 내부모형을 통한 규제자본산출 불허

5) 부도리스크에 대한 규제강화: 부도리스크 측정 모형에 대한 은행의 재량을 축소하고 주식의 부도리스크에 대한 규제자본 적립 의무화
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7. FRTB Market Risk 내부모형 (IMA)

2019 수정완 내용: Internal Model Approach

FRTB Internal Model Approaches(2019)

1) 모형 검증절차 보완: 검증결과의 변별력 제고를 위해 검증 방법을 개선하고, 모형의 흠결이 중대하지 않을 경우 모형 사용을 허용

(2016년 기준서) 검증결과의 정확도가 높지 않고 모형이 일부 미흡한 경우에도 모형 사용을 불허

2) 유동성이 낮은 금융상품 처리: 실제 가격 데이터가 부족하여 모형 사용이 허용되지 않는 금융상품에 대한 규제자본 산출규모를 조정

i) 모형 사용을 위해 충족해야 하는 거래빈도 요건을 완화

(2016년 1월 기준서) 원자재(농산물 등)에 연동된 금융상품은 계절요인에 의해 모형 사용이 허용 되지 않을 우려

ii) 모형 사용이 불가한 금융상품이 다수일 경우 각 상품의 리스크 특성으로 인해 발생하는 분산효과 등을 반영

(2016년 1월 기준서) 분산효과 등을 고려하지 않고 금융상품별로 규제자본을 산출하여 합산

iii) 모형 사용을 위해 충족해야 하는 정성적(qualitative) 요건에 관한 구체적 지침을 제시

(2016년 1월 기준서) 정성적 요건에 관한 세부 설명 미비



8. FRTB에 관한 자료

BIS FRTB의 최종신 버종전(2019) and 국내 해설서
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해ㅔ외 원서 - BASELⅢ와 FRTB 관련 원서
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