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ALPHA

현대 재무학의 근간을 이루고 있는 효율적 시장가설(Efficient market hypothesis)은시장가격은 모든

정보를 이미 반영하고 있으며, 따라서 정보를 통해 미래의 가격을 예측하려는 것은 불가능하다고 말합니다. 

실제로, 시장은 매우 효율적으로 작동합니다. 그러나 시장에는 오랫동안 반복되는 랜덤하지 않은 패턴도

작지만 분명히 존재합니다. 시장을 이길 수 있는 투자전략을 찾아낸다는 것은 랜덤의 홍수 속에서 이 작은

패턴을 찾는 일과 같습니다. 이러한 투자전략은 알파라고 불립니다. 

알파는 시장제도, 규제 등 여러가지 이유로 발생하지만, 알파의 가장 큰 원천은 투자자들의 비이성적인

행동입니다. 행동경제학은 이러한 내용을 연구하는 학문입니다. 다량의 데이터를 처리하여 유의미한

패턴을 찾아내는 일은 암호학, 천문학, 정보생물학, 음성인식 등의 분야에서 많이 해오던 일입니다. 미국의

헤지펀드 르네상스테크놀로지스는 본인의 분야에서 많은 성과를 이룬 수학자, 암호학자, 천문학자, 

정보생물학자, 음성인식 과학자들을 고용하여 금융데이터로 같은 일을 했고, 그 결과 연평균 66%의

수익률을 30년 이상 유지하고 있습니다. 

투자전략의 회전율이 높고, 운용자산이 클수록 거래비용이 높아져 운용자산의 규모도 제한됩니다. 경쟁의

심화와 알파를 발견하는 방법론의 고도화로 인해 개별알파의 성과 및 운용가능한 규모는 점점 더 작아지고

있습니다. 그 결과, 현재 대부분의 성공적인 퀀트 헤지펀드들은 작은 알파를 무수히 찾아내서 조합해서

운용하는 식으로 수조원 규모의 자금을 운용하고 있습니다. 많은 알파를 찾기 위해서는 많은 인력이

투입되어야 하기 때문에, 이러한 퀀트 헤지펀드들이 고용하는 인원의 수는 빠르게 늘고 있고, 리서처 1인당

운용하는 금액은 점차 줄어드는 추세입니다. 
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AI vs. HUMAN

인간도 AI 도 모두 패턴을 인지할 수 있습니다. 다만 둘의 장점은 다소 다릅니다. 현존하는 AI 기술을

기준으로 볼 때 인간의 경우, 여러 방면의 지식을 바탕으로 한 종합적인 사고와 복잡한 맥락을 인지하는

능력 및 상상력은 AI 보다 훨씬 뛰어납니다. 그래서, 아직까지 개별주식의 전망이나 산업의 미래를

예측하는 등의 문제에서 AI 가 사람의 능력을 따라잡기는 어렵습니다. 

대신, AI는 주어진 대량의 데이터에서 패턴을 인지하고 의사결정을 수행하는 성능 및 속도가 인간에 비해

월등히 뛰어납니다. 예를 들어, 100개의 주식과 기반 데이터를 주고, 100개 주식의 주가를 유의미하게

설명할 수 있는 함수를 찾아내는 문제는 사람이 AI 를 따라올 수 없습니다. 또한, 개별종목의 틱데이터 및

호가창(LOB) 데이터를 학습해서 최적의 주문집행전략을 추론하는 주문집행(트레이딩)도 AI가 뛰어난

성능을 보이는 분야입니다. 인공신경망은 어떠한 함수이든 충분한 데이터가 주어지면 근사할 수 있는

universal function approximator로 기능하고 이러한 문제에 강력한 성능을 보입니다.
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AI Enhanced Index

개별종목 또는 지수의 방향을 AI로 예측하려는 시도는 현재 주목할만한 결과를 보여주지 못하고 있는 것이

사실입니다. 그러나, AI로 포트폴리오의 운용성과를 향상시키려는 시도는 어느 정도 가시적인 결과가

나오고 있습니다. 

주식의 움직임을 설명할 수 있는 요인을 횡단면 분석을 통해 찾아내고, 이러한 요인들을 통해 롱숏

포트폴리오를 구성하여 운용하는 방식은 퀀트 헤지펀드들이 즐겨 사용하는 방법입니다. 예를 들어, 개별

종목을 다루고 있는 뉴스의 볼륨이 향후 주가에 긍정적인 영향을 미친다면, 뉴스 볼륨이 높은 주식을 더

많이 매수하고, 뉴스 볼륨이 낮은 주식은 더 많이 공매도함으로써 좋은 성과를 얻을 수 있습니다. 이러한

알파들을 최대한 많이 찾아내어 동시에 적용한다면, 포트폴리오의 성과는 더욱 개선될 수 있습니다. 

Enhanced index에도 마찬가지 방식이 사용됩니다. 현재 금융시장에서 가장 큰 equity index는 미국

대형주를 투자유니버스로 하는 S&P500 인덱스입니다. S&P500 인덱스는 단순하게 설명하면, 미국 상위

대형주를 시가총액 비율대로 투자하는 방식의 지수입니다. S&P500 지수의 성과를 향상시켜야 한다면, 

시가총액이 아닌 다른 함수를 탐색해야 하고, AI는 이러한 탐색에서 뛰어난 성능을 보여줍니다. 

JUNE 2021

AAPL

MSFT

AMZN

...

Market Cap

s&p500 Index

f(x)

?

AAPL

MSFT

AMZN

...

ai Enhanced Index

f(x)



Alpha Factory

S&P500 지수는 시가총액 가중방식으로 포트폴리오를 구성합니다. 각 종목의 시가총액 비율대로 자금을

투자하는 방식입니다. S&P500 지수의 성과를 향상시키려면 시가총액이 아닌 다른 함수로 자금을

투자해야합니다. 예를 들어서, capital 비율대로 또는 net income 비율대로 자금을 배분하는 것을

테스트해볼 수 있습니다.  

데이터벤터의 데이터를 구독하면 약 2000 개의 항목의 데이터를 얻을 수 있습니다. 이 항목에는 각 주식의

자기자본, 부채, 순이익 등의 재무데이터와 금리, 환율, 주가지수 등의 매크로 데이터가 포함됩니다. S&P 

500  지수의 성과를 향상시키기 위해 찾아야 할 함수는 이러한 데이터들을 인풋으로 가지게 될 것입니다. 

Value weighting은 f = {book value / market cap} 함수를 사용하여 자금을 투자하는 방식입니다. 

이러한 방식으로 운용되는 index (value weighted index 라고 불립니다) 는 꽤 오랫동안 S&P500 지수를

이기기도 했지만 꾸준한 알파를 만드는 데는 성공하지 못했습니다. 

아무런 사전지식 없이 이러한 단순한 형태의 함수를 찾아보는 일에 대해 생각해봅시다. {book value / 

market cap} 은 {A 연산자 B} 형태를 가지는 함수입니다. A와 B 자리에는 약 2000개의 경우의 수가 있고

연산자 역시 사칙연산자를 포함하여 최소 20개 이상의 경우의 수가 있습니다. 따라서 {A 연산자 B} 형태를

가지는 단순한 함수로 자금을 투자하는 인덱스 성과를 모두 테스트하려면 2000*2000*20 = 8천만번의

테스트를 해야합니다. 보다 복잡한 함수는 쉽게 수조개, 수경개를 뛰어넘는 스케일의 경우의 수를 가지게

됩니다. 

우리는 비슷한 상황을 바둑에서도 보았습니다. 바둑은 약 10172 개의 경우의 수를 가집니다. 아무리 큰

컴퓨팅 파워를 가진 슈퍼컴퓨터도 이 수준의 탐색공간에서 적절한 탐색을 할 수는 없습니다. 그래서

알파고가 등장하기 전에는 어떤 프로그램도 바둑에서 사람을 이기지 못했습니다. 알파고는 처음에는

기보에 의한 지도학습을 통해, 그리고 알파고 제로는 기보없이 AI끼리의 대결을 통한 강화학습만으로

탐색공간의 크기를 줄이는데 성공했고, 지금은 어떤 프로기사도 알파고를 이기지 못합니다. 
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Alpha Factory

지수의 성과를 향상시키는 가중함수를 찾는 문제도 방대한 탐색공간을 가지고 있지만, 알파고와 같은

방식으로 이 탐색공간을 좁힐 수 있습니다. 투자에 약간이라도 경험이 있는 사람이라면 {Volume + 

10000*Interest Rate} 와 같은 가중함수를 통해 인덱스를 운용하지는 않을 것입니다. 거래량과 이자율은

수치가 가지는 스케일도 다르지만, 둘을 더해서 운용한다는 것에서 어떠한 합리성도 찾기 어렵습니다. 

AI는 상식과 직관이 없기 때문에, 학습과정을 통해 저러한 형태의 함수는 탐색할 필요가 없음을 배워야

합니다. 그리고 이러한 학습이 효과적으로 이루어질 수 있는 모델을 개발하는 것이 AI 자산운용의 주요한

주제입니다. 

크래프트테크놀로지스는 이러한 AI 모델을 학습시킬 수 있는 데이터 및 시뮬레이션 환경을 구축하고

적절한 AI 모델을 개발하는데 많은 시간을 투자했습니다. 크래프트는 적절한 portfolio weighting 전략을

탐색하는 AI 시스템을 Factor Factory라고 부릅니다. 아래의 함수들은 Factor Factory가 찾아낸

weighting function들의 일부입니다. 
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이렇게 탐색된 알파들은 그냥 쓰일 수도 있지만, 알파들을 선형 또는 비선형으로 조합하는 또다른 함수를

탐색해볼 수 있습니다. Factor Factory에서 찾아낸 알파들의 숫자가 많기 때문에 이 함수 역시 방대한

search space를 가지게 되고, 이를 좁히기 위해 또다른 AI가 필요합니다. 이 AI는 Strategy Factory라고

불립니다. Factor Factory가 퀀트 헤지펀드의 signal researcher 역할을 한다면, Strategy Factory는

portfolio manager의 역할과 유사한 기능을 담당합니다. 



Alpha Factory

물론 이러한 weighting function들이 항상 벤치마크 인덱스를 이기는 것은 아닙니다. Alpha 는 제로썸의

속성을 지니고 있고, 잘 동작하는 알파는 언젠가는 다른 참여자도 발견하게 됩니다. 그리고, 모두가 아는

알파는 알파로서의 수명을 다하게 됩니다. 그래서, 이렇게 알파가 사라지는 속도보다 더 빠르게 새로운

알파를 탐색하는데 성공하는 팀만이 꾸준한 성과를 유지할 수 있습니다. 

AI는 주어진 데이터에서 알파를 찾는 효율이 사람에 비해 매우 높습니다. 또한, AI는 인간이 탐색하지

못했던 복잡한 형태의 알파를 탐색할 수 있고, 복잡하고 비직관적인 알파는 인간 리서처에 의해 재발견될

확률이 낮습니다. 알파탐색에 AI를 적용해야 하는 이유입니다. 
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*크래프트 알파팩토리에 대한 좀더 자세한 내용은 다음의 링크를 참조하세요.  www.medium.com/qraft

http://www.medium.com/qraft


AI Driven ETFs In NYSE

크래프트테크놀로지스는 알파팩토리 기술을 적용한 AI 프로세스를 통해 2019년부터 현재까지 총 4종의

AI driven ETF를 NYSE에 상장하여 무인운용하고 있습니다. 크래프트에서 AI 프로세스를 통해 특정

인덱스의 AI enhanced product를 개발하는데 걸리는 시간은 단 3일이며, 별도의 전략 리서처는 필요하지

않습니다. 크래프트의 엔지니어는 알파를 효과적으로 찾아낼 수 있는 AI 모델을 개발하는 역할을 담당하며, 

실제 알파는 AI 시스템에 의해 자동으로 탐색되고 상품화됩니다. 
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AI Driven ETFs In NYSE

세계에서 가장 큰 AUM을 가지고 있는 ETF는 SPY입니다. State Street의 SPY ETF 는 S&P500 지수를

100% 추종하는 ETF로 약 400조원의 운용자산을 보유하고 있습니다. SPY ETF는 또한 1993년에 상장된

미국 최초의 ETF 이기도 합니다. AUM 2위는 역시 S&P500 지수를 100% 추종하는 Blackrock의 IVV 

(AUM 2800억 $)이고, 4위 역시 S&P500 지수를 100% 추종하는 Vanguard의 VOO(AUM 2300억

$)입니다. SPY, IVV, VOO 는 같은 S&P500 지수를 추종하고 성과도 거의 유사합니다. 

S&P500 지수를 100% 추종하는 ETF 들만 합쳐도 약 1000조원 수준입니다. AI enhance된 S&P500 

ETF가 꾸준히 S&P500 지수를 아웃퍼폼한다면, 상당히 큰 머니무브가 일어날 수 있습니다. 
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AMOM

Qraft AI Enhanced US Large Cap Momentum ETF

AMOM은 미국대형주 모멘텀 지수를 AI로 enhance한 상품입니다. AI 버전의 S&P500 모멘텀 지수라고

보면 대략 비슷합니다. 미국대형주 모멘텀 지수와 동일하게 움직이지만 더 향상된 성과를 추구합니다. 

AMOM은 상장 이후 누적 90.17%의 수익률과 S&P500 모멘텀 지수대비 38%p 이상의 초과수익을 기록

중입니다. 

Total Return Stats

Index AMOM SPMO JMOM MTUM FDMO SPY

Since Inception Return 90.17% 51.82% 57.01% 54.87% 43.17% 54.95%

1M Return 3.52% 5.36% 4.90% 1.35% 2.45% 2.08%

3M Return 9.93% 11.73% 10.90% 9.01% 9.00% 8.09%

6M Return 13.78% 10.40% 11.84% 7.32% 9.36% 15.39%

1Y Return 56.55% 38.65% 43.43% 36.07% 36.49% 44.31%

Since Inception Annualized Return 42.91% 24.66% 27.13% 26.11% 20.54% 26.15%

Since Inception Annualized Alpha 18.25% 0.00% 2.47% 1.45% -4.12% 1.49%

Since Inception Annualized Sharpe Ratio 1.25 0.87 0.97 0.88 0.80 0.96

Since Inception MDD (29.26%) (30.93%) (34.31%) (34.08%) (33.93%) (33.70%)

Total Return Comparison Since Inception
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Source Company data, S&P Compustat
Note 1. Updated as of 2021-06-25

2. Rebased at 1.00 as of the inception date



38.35%

3.05% 3.13% 5.19%

-

(8.65%)

AMOM MTUM SPY JMOM SPMO FDMO
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AMOM

Qraft AI Enhanced US Large Cap Momentum ETF

Name Ticker Manager
Management 

Fee (bps)
Total Return(%)

Alpha(%p, 
After fee)

Sharpe Ratio
Alpha(%p, 
Before fee)

Annualized 
Return

Annualized 
Alpha

QRAFT AI-Enhanced U.S. Large Cap Momentum ETF AMOM Qraft Technologies 75 90.17% 38.35% 1.25 39.93% 42.91% 18.25%

iShares Edge MSCI USA Momentum Factor ETF MTUM BlackRock 15 54.87% 3.05% 0.88 3.37% 26.11% 1.45%

SPDR S&P500 ETF Trust SPY State Street 9 54.95% 3.13% 0.96 3.32% 26.15% 1.49%

JP Morgan US Momentum Factor ETF JMOM JP Morgan 12 57.01% 5.19% 0.97 5.44% 27.13% 2.47%

Invesco S&P500 Momentum ETF (Beta ETF) SPMO Invesco 13 51.82% - 0.87 0.27% 24.66% -

Fidelity Momentum Factor ETF FDMO Fidelity 29 43.17% (8.65%) 0.80 (8.04%) 20.54% (4.12%)

AMOM은 상장 이후 S&P500 모멘텀 지수 대비 38%p 이상의 초과수익과 향상된 샤프비율을 보여주고

있습니다. 이는 미국대형주 모멘텀 카테고리에서 가장 우수한 트랙레코드입니다. 

US Large Cap Momentum ETF Comparison

Alpha Comparison (%p, After Fee)

Source Company data, S&P Compustat
Note 1. Updated as of 2021-06-25

2. Rebased at 1.00 as of the inception date



qrft

Qraft AI Enhanced US Large Cap ETF

QRFT는 미국대형주 지수를 AI로 enhance한 상품입니다. AI 버전의 S&P500 지수라고 생각하면 대략

비슷합니다. 미국대형주 지수와 동일하게 움직이지만 더 향상된 성과를 추구합니다. QRFT는 상장 이후

누적 77.62%의 수익률과 S&P500 지수대비 20%p 이상의 초과수익을 기록 중입니다. 
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Index QRFT SPY DYNF FLQL GSLC LRGF VFMF

Since Inception Return 77.62% 54.95% 48.15% 41.66% 52.86% 42.84% 40.41%

1M Return 5.19% 2.08% 1.47% 1.84% 2.33% 0.10% (1.16%)

3M Return 11.10% 8.09% 7.51% 6.71% 8.24% 4.95% 4.52%

6M Return 9.76% 15.39% 16.41% 14.26% 13.26% 14.03% 21.31%

1Y Return 46.69% 44.31% 45.21% 39.47% 40.93% 42.86% 57.63%

Since Inception Annualized Return 36.94% 26.15% 22.91% 19.83% 25.15% 20.39% 19.23%

Since Inception Annualized Alpha 10.79% 0.00% -3.24% -6.32% -0.99% -5.76% -6.92%

Since Inception Annualized Sharpe Ratio 1.20 0.96 0.88 0.81 0.94 0.78 0.70

Since Inception MDD (30.19%) (33.70%) (34.72%) (33.63%) (33.69%) (36.03%) (41.33%)
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QRFT SPY DYNF FLQL GSLC LRGF VFMF

Total Return Stats

Total Return Comparison Since Inception

Source Company data, S&P Compustat
Note 1. Updated as of 2021-06-25

2. Rebased at 1.00 as of the inception date



qrft

Qraft AI Enhanced US Large Cap ETF

JUNE 2021

Name Ticker Manager
Management 

Fee (bps)
Total Return(%)

Alpha(%p, 
After fee)

Sharpe Ratio
Alpha(%p, 
Before fee)

Annualized 
Return

Annualized 
Alpha

Qraft AI Enhanced US Large Cap ETF QRFT Qraft Technologies 75 77.62% 22.68% 1.20 24.25% 36.94% 10.79%

SPDR S&P500 ETF Trust (Beta ETF) SPY State Street 9 54.95% - 0.96 0.19% 26.15% -

Goldman Sachs ActiveBeta US Large Cap Equity GSLC Goldman Sachs 9 52.86% (2.09%) 0.94 (1.90%) 25.15% (0.99%)

Blackrock US Equity Factor Rotation ETF DYNF Blackrock 30 48.15% (6.80%) 0.88 (6.61%) 22.91% (3.24%)

iShares Edge MSCI Multifactor USA ETF LRGF Blackrock 20 42.84% (12.11%) 0.78 (11.69%) 20.39% (5.76%)

Franklin LibertyQ US Equity ETF FLQL Franklin Templeton 15 41.66% (13.28%) 0.81 (12.91%) 19.83% (6.32%)

Vanguard US Multifactor ETF VFMF Vanguard 18 40.41% (14.53%) 0.70 (14.15%) 19.23% (6.92%)

같은 US Large Cap Multi Factor 카테고리의 다른 ETF 들이 모두 S&P500 지수를 이기는 것에 실패하고

있는데 반해, QRFT는 상장 이후 S&P500 대비 20%p 이상의 초과수익과 향상된 샤프비율을 보여주고

있습니다. QRFT는 현재 누적수익률과 샤프비율로 볼 때, US Large Cap Multi Factor 카테고리에서 가장

성과가 좋은 ETF 입니다. 

US Large Cap Multi Factor ETF Comparison

22.68%

-

(2.09%)

(6.80%)

(12.11%)
(13.28%)

(14.53%)

QRFT SPY GSLC DYNF LRGF FLQL VFMF

Source Company data, S&P Compustat
Note 1. Updated as of 2021-06-25

2. Rebased at 1.00 as of the inception date

Alpha Comparison (%p, After Fee)



HDIV는 미국 고배당 주식에 투자하는 ETF 입니다. AI 가 고배당 주식을 어떻게 allocation 할 것인지를

결정하며, 단순히 배당률만을 높여 total return 측면에서 언더퍼폼이 발생하는 일부 고배당 ETF 와는

달리 고배당과 price return 의 균형을 추구합니다. HDIV는 상장 이후 미국 고배당 ETF 중 가장 높은

샤프지수를 기록하고 있습니다. 
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hdiv

Qraft AI Enhanced US High Dividend ETF

Index HDIV SPYD VYM FDVV DVY HDV

Since Inception Return 32.69% 27.93% 31.25% 35.96% 33.41% 19.93%

1M Return (1.20%) (1.03%) (0.88%) 0.52% (1.70%) (0.09%)

3M Return 5.48% 5.71% 3.82% 6.27% 3.63% 1.94%

6M Return 17.50% 27.96% 17.44% 20.23% 25.68% 13.26%

1Y Return 43.47% 59.77% 41.35% 48.02% 57.20% 27.83%

Since Inception Annualized Return 24.60% 21.02% 23.51% 27.06% 25.15% 15.00%

Since Inception Annualized Alpha 3.58% 0.00% 2.49% 6.04% 4.13% -6.02%

Since Inception Annualized Sharpe Ratio 0.94 0.67 0.83 0.90 0.79 0.60

Since Inception MDD (28.32%) (40.03%) (29.91%) (34.56%) (35.86%) (31.10%)

Total Return Stats

Total Return Comparison Since Inception
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HDIV VYM FDVV DVY SPYD HDV

Source Company data, S&P Compustat
Note 1. Updated as of 2021-06-25

2. Rebased at 1.00 as of the inception date



밸류 팩터는 최근 10년간 좋지 않은 성과를 보였습니다. 수십년간 잘 동작하던 밸류 팩터의 실패에 대해서

많은 견해가 있지만, 많은 관심을 끌었던 의견은 과거 제조업 기반의 산업에서 중요했던 유형자산 뿐

아니라 디지털 및 지식기반 산업구조로의 변화에 따라 중요해지고 있는 무형자산을 같이 계량하여 새롭게

기업의 가치를 정의하면 밸류팩터가 여전히 동작한다는 연구였습니다. NVQ는 지적재산권, 광고비, R&D 

비용, 특허 등의 항목과 각 섹터 및 기업의 상황을 같이 고려하여 적절한 무형자산의 프록시 함수를 AI로

탐색하고, 이를 통해 추론한 무형자산을 유형자산과 합쳐서 시가총액과 비교하는 방식으로 가치투자를

진행합니다. NVQ는 상장 이후 현재까지 약 6개월 동안 29.25%의 수익률을 기록하며 S&P500 지수는

물론 S&P500/Citigroup Value 지수를 100% 추종하는 IVE 및 기타 가치 ETF 를 10%p 이상 앞서고

있습니다. 
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nvq

Qraft AI Enhanced US Next Value ETF

Total Return Stats

Total Return Comparison Since Inception

Index NVQ IVE SPYV VTV

Since Inception Return 29.25% 18.65% 18.78% 19.19%

1M Return (1.70%) (0.65%) (0.59%) (0.82%)

3M Return 6.12% 4.58% 4.68% 4.76%

6M Return 24.33% 18.00% 18.07% 18.42%

1Y Return - - - -

Since Inception Annualized Return 51.82% 33.04% 33.28% 34.00%

Since Inception Annualized Alpha 18.78% 0.00% 0.24% 0.95%

Since Inception Annualized Sharpe Ratio 0.94 0.67 0.83 0.90

Since Inception MDD (28.32%) (40.03%) (29.91%) (34.56%)
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Source Company data, S&P Compustat
Note 1. Updated as of 2021-06-25

2. Rebased at 1.00 as of the inception date
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News

Qraft AI Enhanced ETFs

크래프트의 AI ETF 라인업은 기술 뿐 아니라 실제 공개시장에서 증명된 탁월한 성과를 주목한 메이저

금융언론들에 의해 조명받고 있습니다. AI에 대한 시장의 관심과 성과에 힘입어 크래프트 AI ETF 스토리는

Wall Street Journal, Barron’s, MarketWatch 의 메인을 장식하고 있습니다. 
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크래프트 4종의 AI driven ETF 라인업은 AI 에 기반한 지수 대비 초과수익을 추구하고 있습니다. 이러한

알파가 잘 작동한다면 크래프트의 AI driven ETF를 매수하고 S&P500 선물을 매도하는 방식으로 시장의

움직임을 헤지한 절대수익 전략을 추구할 수 있습니다. 이러한 전략은 실운용기간(May 2019~ Jun 2021) 

에서 연평균 약 10% 수준의 절대수익을 기록하고 있습니다. 
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Market Neutral Strategies

With Qraft AI Enhanced ETFs
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Backtest: Equal-weighted 4 AI Driven ETFs Long + 100% S&P500 Futures Short

Live: Equal-weighted 4 AI Driven ETFs Long + 100% S&P500 Futures Short
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포트폴리오가 정해지면, 이를 실제 시장에서 트레이딩하는 것이 필요합니다. 포트폴리오의 크기가 커지고

회전율이 높을수록, 이를 시장에서 적절하게 분할매수하고 분할매도하여 시장의 충격을 최소화하고

거래비용을 낮출 수 있는 주문집행(트레이딩)의 역할이 중요해집니다. 

크래프트는 deep learning 강화학습 기반의 AI 주문집행 시스템을 개발하여 AXE 라는 브랜드로

상용화하였고, 현재 국민연금 등의 기관이 AXE 시스템을 사용하여 많은 거래비용을 절감하고 있습니다. 

개별종목의 틱데이터와 호가창(LOB) 데이터를 AI가 학습하여 각 종목에 최적화된 주문집행 전략을

탐색하는 AXE 시스템은 실제 거래에서 VWAP 대비 2~3bps 우수한 주문집행 성과를 보여주고 있습니다. 

가장 뛰어난 인간 트레이더가 VWAP 대비 8bps 정도 뒤지는 주문집행 성과를 보여주고 있음을 감안할 때, 

AI는 트레이딩 시장에서 곧 큰 변화를 가져오게 될 것입니다. 

크래프트는 KIRIN (금융데이터 플랫폼), Alpha Factory (초과수익전략 탐색), AXE (주문집행) 으로

이어지는 AI 드리븐 자산운용 프로세스를 완성했고, NYSE 에 상장한 ETF 의 탁월한 성과를 포함한 실제

레퍼런스로 이를 시장에서 증명하고 있습니다. 
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axe

AI Driven Equity Execution System
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This material has been prepared by Qraft Technologies, Inc. This material is intended for the exclusive use of the person to whom it 

has been delivered by Qraft Technologies, Inc.

This material does not constitute an offer to sell or the solicitation of an offer to buy any security or to enter into any agreement and 

Qraft Technologies, Inc. is not soliciting any action based upon this material. 

The material is based upon information that we consider reliable, but we do not represent that it is accurate or complete, and it should 

not be relied upon as such. Consequently, we accept no responsibility or liability for the accuracy or otherwise of such information. 

Opinions expressed are our current opinions only, any historical prices or values are as of the date indicated, we accept no 

responsibility to update any of the information contained in this material.

No part of this material may be (i)copied, photocopied, or duplicated in any form, by any means or (ii)redistributed without Qraft 

Technologies, Inc.’s prior written consent. 

You should not rely on any of the information contained herein and you must obtain your own independent investment, financial, 

strategic, legal, regulatory, accounting and tax advice from your professional advisors. 

Further information on any of the contents mentioned in this material may be obtained upon request, and for this purpose should 

contact Qraft Technologies, Inc.

Copyright 2021 Qraft Technologies, Inc. All rights reserved. Qraft Technologies, Inc. prohibits the redistribution of this material and 

accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect.
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Disclaimer

All communications and enquiries relating to this document and a possible transaction or partnership should be directed solely to

Qraft Technologies, Inc.

Francis Oh

Head of  Qraft AI ETFs | Head of Qraft Technologies APAC Office

+82-10-4280-2115

geeseok.oh@qraftec.com


