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II

국문요약 및 주제어

随着中国经济由高速增长阶段转向高质量发展阶段，区域经济协调发展已成为实现共同富

裕和推进中国式现代化的重要内容。然而，受资源禀赋、产业基础、金融资源配置以及基础设

施建设水平差异等因素影响，中国区域间发展不平衡、不充分问题依然突出。数字普惠金融作

为数字技术与金融服务深度融合的新型金融模式，凭借其低成本、广覆盖、高效率等优势，为

破解传统金融服务覆盖不足和金融排斥问题提供了新的解决路径。基于此，本文选取 2011—2023

年中国 31 个省（自治区、直辖市）面板数据，以北京大学数字普惠金融指数为核心解释变量，

构建区域经济协调发展评价指标体系，运用双向固定效应模型系统考察数字普惠金融对区域经

济协调发展的影响。

研究结果表明：（1）数字普惠金融能够显著促进区域经济协调发展；（2）数字普惠金融

促进区域经济协调发展的作用存在显著区域异质性，其促进效应呈现“东部地区＞中部地区＞

西部地区”的梯度分布特征。基于研究结论，本文认为应进一步完善数字基础设施建设，加快

数字普惠金融向欠发达地区和农村地区延伸，提升居民数字金融素养和金融可得性，推动数字

金融与产业升级、乡村振兴及区域协调发展深度融合。同时，应根据不同区域发展基础实施差

异化数字金融发展战略，充分发挥数字普惠金融促进区域经济协调发展的积极作用，为实现经

济高质量发展和共同富裕目标提供有力支撑。

关键词：数字普惠金融；区域经济协调发展；区域异质性；高质量发展
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第一章 绪论

1.研究背景及意义

当前，中国经济发展已迈入高质量发展阶段，全面建设社会主义现代化国家的首要任务便

是推动经济高质量发展，而区域经济的协调、高效、韧性发展是实现这一任务的关键支撑。然

而，中国区域经济协调发展不平衡、不充分的问题长期存在，东部与中西部、城市与县域及农

村地区在发展水平上存在显著差距，自然资源禀赋差异、金融资源配置失衡、基础设施建设不

均等因素进一步加剧了这一矛盾。特别是在县域及省际行政边界等薄弱区域，金融排斥现象尤

为突出，传统金融服务因成本高、覆盖范围有限等问题，难以满足中小微经营主体、农村群体

等“长尾群体”的金融需求，成为制约区域经济均衡发展的重要瓶颈。

与此同时，数字经济的蓬勃发展为破解金融服务难题提供了全新路径。2016 年 G20 杭州峰

会上，数字普惠金融的概念被首次提出，即运用数字化金融手段推动普及性金融服务发展的活

动。作为数字技术与普惠金融深度融合的产物，数字普惠金融通过大数据、人工智能等技术手

段，有效降低了金融服务的门槛与交易成本，扩大了金融服务的覆盖广度与使用深度，为区域

经济协调发展注入了便捷化新动能。2023 年中央金融工作会议明确提出做好“科技金融、绿色

金融、普惠金融、养老金融、数字金融”五篇大文章，将数字普惠金融提升至国家金融发展战

略的重要位置。从实践来看，数字普惠金融在缓解企业融资约束、促进城乡要素流通、推动产

业结构升级等方面已展现出积极作用，但其在不同区域的影响效果、核心作用机制及优化路径

仍有待深入探究，这为本文研究提供了现实切入点。

2.文献综述

在理论方面，学术界对数字普惠金融与区域经济协调发展的研究主要集中在以下几个方面：

一是数字普惠金融与区域经济协调发展的直接关系。已有研究借助双向固定效应模型等方

法，证实数字普惠金融对区域经济增长存在显著正向影响，且这种影响在不同区域呈现异质性。

例如，在县域层面，其对经济高质量发展有正向推动作用，但作用程度呈现东西高中部低的特
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点（刘芝瑞、田逸飘，2025）；在长江经济带，数字金融使用深度对经济发展的促进作用最为

突出（金圣淇，2025）；在西部地区，低水平地区数字普惠金融对经济高质量发展的边际贡献

更显著，同时还存在正向空间溢出效应（孙丽萍、易丹，2024）。

二是数字普惠金融影响区域经济协调发展的中介机制。从产业结构视角看，数字普惠金融

能通过推动产业结构升级来促进区域经济协调发展，不过在短期内对产业结构升级存在滞后效

应（薛海波、魏明航、程晓燕，2025）；从新质生产力视角，它能够通过培育和壮大新质生产

力，间接促进区域经济协调发展，且当新质生产力发展水平超过一定阈值时，数字普惠金融的

赋能效应更为明显（申韬、彭江，2025）；从经济循环视角，数字普惠金融可通过促进工农业

生产、缩小城乡分配差距、提升货物流通效率和扩大社会消费规模等，夯实县域经济循环基础，

进而推动行政边界地区等的经济发展（殷志高，2024）。

三是数字普惠金融与区域经济协调发展的空间效应及其他关联。在空间效应上，数字普惠

金融对区域经济协调发展存在空间溢出效应，一个地区的数字普惠金融发展能提高周边地区经

济韧性水平（王远达，2024），但也有研究指出其发展会阻碍邻近地区经济增长（李莉莉、何

龙辉、何广文，2024）。同时，数字普惠金融还与区域经济效率提升相关，省域内企业密度和

交通基础设施水平越高，越能有效发挥数字普惠金融缓解金融排斥、提升区域经济效率的作用，

且这种促进作用存在基于使用深度维度和区域特征的门限效应（韩坚、管志豪，2025）。

通过梳理已有文献发现，学术界围绕数字普惠金融与区域经济协调发展开展了大量研究工

作，关于数字普惠金融与区域经济协调发展的关系，现有文献多聚焦线性关系，对非线性关系

及门槛效应的研究虽有涉及，但在不同区域、不同发展阶段下的非线性特征与门槛条件仍需更

细致的论证。因此，本文通过构建相关指标，系统分析数字普惠金融与区域经济协调发展的关

联，并进一步解析相应的传导机制。相较于既有文献，本文可能的边际贡献在于：通过深入剖

析数字普惠金融影响区域经济协调发展的传导路径，更全面地识别数字普惠金融与区域经济协

调发展之间的关系，为扎实推动区域高质量发展提供更具针对性的决策参考。
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3.研究思路与方法

1）研究思路

本文以“理论构建—实证检验—结论建议”为核心研究脉络，具体分为：

基于相关理论，界定数字普惠金融与区域经济协调发展的核心内涵，选取 2011—2023 年中

国 31 个省级面板数据，以北京大学数字普惠金融指数为核心解释变量，构建区域经济协调发展

衡量指标，通过双向固定效应模型检验数字普惠金融对区域经济协调发展的直接效应，基于实

证结果总结数字普惠金融影响区域经济协调发展的核心结论并提出针对性建议。

2）研究方法

文献研究法：系统梳理数字普惠金融、区域经济协调发展及二者关系的相关文献，厘清核

心概念内涵，归纳现有研究的主要结论与研究缺口，为理论框架搭建与研究假设提出提供文献

支撑。

实证分析法：基于中国 31 个省级面板数据，运用双向固定效应模型控制个体异质性与时间

效应，准确识别数字普惠金融对区域经济协调发展的平均影响效应，同时通过更换变量指标、

剔除异常样本等方式进行稳健性检验。

第二章 研究假设

1.数字普惠金融与区域经济协调发展

区域经济协调发展不协调，体现在不同地区之间的经济发展水平、居民收入、产业结构以

及基础设施建设状况等方面。这些差异不仅导致资源分配的不均衡，还加剧社会经济发展的不

协调性。在此背景下，数字普惠金融作为一种创新的金融服务模式，正逐步展现出其独特的优

势，有效地缓解这种不平衡不协调的状态。
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数字普惠金融的作用机制主要体现在以下几个方面：首先，提高金融服务覆盖率。数字普

惠金融通过移动支付、在线贷款等手段，能够将金融服务延伸到传统银行网点覆盖不到的偏远

地区，从而提高金融服务的普及率，为区域经济协调发展提供更加均衡的金融支持。其次，降

低金融服务门槛。数字普惠金融通过减少金融服务准入障碍，使得小微企业和低收入群体能够

更容易地获得贷款、支付、转账等金融服务，有助于这些群体的发展，进而促进区域经济的均

衡增长。同时，还能有效地满足乡村振兴的资金需求，这与传统金融服务模式形成鲜明对比(曹

俊勇等，2024)。利用互联网、移动支付等先进技术，将金融服务拓展至偏远的农村地区，极大

地提升金融服务的可达性和便利性，为乡村居民提供更加便捷的资金获取途径。再次，促进产

业升级。数字普惠金融通过提供便捷和高效的金融服务，有效地提升第三产业企业的数量占比，

从而推动产业结构的优化与转型升级(张清俊等，2025)。具体而言，数字普惠金融为小微企业

和技术创新型企业提供必要的金融支持，这些企业往往是第三产业的主体，它们的成长和发展

对于产业结构的优化具有重要意义。数字普惠金融的支持有助于这些企业突破资金瓶颈，加快

技术革新和市场拓展，进而推动服务业等第三产业的快速发展。这种发展不仅丰富产业结构，

提升服务业的比重，而且对于增强区域经济的内在活力和整体竞争力具有不可忽视的影响。此

外，优化收入分配。数字普惠金融通过向农村和贫困地区提供量身定制的金融服务，有效地提

升这些地区居民的收入水平，从而在一定程度上缩小城乡以及不同区域之间的收入差距，推动

社会公平和区域经济的协调发展，实现共同富裕的目标(孔凡斌等，2024)。这种金融服务的新

模式激发农村市场的内在活力，为农业现代化和农村经济的多元化发展提供动力。通过支持农

村小微企业和个体农户的发展，数字普惠金融不仅促进农业技术的创新和产业链的延伸，还帮

助农民拓宽收入来源，促进共同富裕(高祥晓等，2024)。最后，推动基础设施建设。数字普惠

金融的迅速崛起，为促进区域经济的协调发展提供显著的动力。数字普惠金融的广泛推广和深

入普及，极大地加速数字基础设施的建设与优化。这些新兴的数字基础设施，为区域内的信息

传递、资金流转和服务提供打造一个高效的运作平台，从而实现资源的合理配置以及产业链条

的优化与升级，引领区域经济向着更加均衡、更加高效的方向发展(尹西明，2023)。
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基于此，本文提出假说 1：数字普惠金融对区域经济协调发展有正向的影响。

2.数字普惠金融促进区域经济协调发展的异质性分析

随着中国改革开放的不断演进，地区之间经济差距越来越显著。东部与中西部存在的差异

也越来越被人们注意到，东部地区经济基础好，经过改革开放以来，数十年的发展，科技技术

水平高，同时，高新技术企业数量多，因此，对于高质量的金融服务需求较高，进而数字普惠

金融服务得以蓬勃发展，起到了促进当地经济增长的作用。随着金融集聚的深化，数字普惠金

融发展通过溢出效应，拉动了东部周边省份的经济发展，通过与外省金融联系的增强，促进了

区域经济协调发展。东部地区因技术领先，新创中小企业众多，数字普惠金融服务得以蓬勃发

展，有力支持了东部中小企业的金融服务利用，进而推动发达省份的经济增长。但相较之下，

中西部地区经济基础较弱，其内部发达省份的溢出效应不及东部，这也导致了中西部省份在经

济发展上的联系不够紧密，差距缩小的速度也相对于东部地区较慢。

因此，本文提出假说 2：数字普惠金融对中国区域经济协调发展的影响存在区域异质性。

第三章 研究设计

1.数据来源

本文主要分析数字普惠金融对中国区域经济协调发展的影响，选取中国 31个省市

2011-2023 的面板数据作为研究样本，数据来自于《中国统计年鉴》及各省市国民经济与社会

发展公报数据。数字普惠金融指数来自北京大学数字普惠金融研究中心公布的区县数字普惠金

融指数，缺失数据采用线性插值法补齐。

2.模型构建
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图 1 Hausman 检验结果

从图中可以看出，Hausman 检验的 P值为 0.0000，小于 0.05，因此强烈拒绝原假设（H0），

应选择固定效应模型（FE）。本文以数字普惠金融（DIF）作为解释变量，以区域经济协调发展

（Eco）作为被解释变量进行面板模型构建。

Yit=α0+α1数字普惠金融（DIF）it+α2Cit+μi+δt+εit

其中，Yit 为区域经济协调发展水平；数字普惠金融（DIF）it 为数字普惠金融指数；Cit

表示控制变量的集合，下标 i、t 表示地区和年份，μi、δt、εit 表示个体固定效应、时间

固定效应和随机误差项。

3.变量选取

1)解释变量

本文的核心解释变量为数字普惠金融（Dif）。借鉴黄祖辉等（2023）的研究，采用《北京

大学数字普惠金融指数（2011—2023）》衡量数字普惠金融发展水平，该指数包含覆盖范围、

使用深度等多个维度，具有较好的代表性。同时，将数字普惠金融指数作除以 100 处理，以控

制可能存在的异方差影响。

2)被解释变量

本文的被解释变量为区域经济协调发展（Eco），在新时代区域经济协调发展在强调经济增

长的同时，更强调收入分配、基础设施和社会公平，基于此，参考刘俊芃（2025）申韬，彭江
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（2025）的做法，从经济增长、收入分配、基础设施和社会公平 4个维度构建区域经济协调发

展评价指标体系。

表 1 区域经济协调发展评价指标体系

一级指标 具体指标 指标单位 指标属性

经济发展
人均 GDP 元/人 +

地方财政一般预算收入 亿元 +

收入水平
居民人均可支配收入 元 +

居民人均消费支出 元 +

基础设施
光缆线路长度 公里 +

电话普及率 部/百人 +

社会公平

每万人拥有卫生技术人员数 人 +

城镇基本医疗保险年末参保人数 万人 +

城乡居民社会养老保险参保人数 万人 +

3)控制变量

参考控制变量覃成林（2013）刘俊芃（2025）的做法，选取 5个控制变量:工业化水平（Ind）,

以工业增加值与地区生产总值的比值衡量；政府干预程度政府干预程度（Gov）以财政支出与地

区生产总值的比值衡量；信息化水平（inf）以业务总量与地区生产总值的比值衡量；社会消费

水平（Con）以社会消费品零售总额与地区生产总值的比值衡量；人力资本水平（Hum）以高校

在校生人数与总人口的比值衡量。

表 2 变量定义与说明

变量类型 变量名称 变量代码 变量说明

被解释变量 区域经济协调发展水平 Eoc 运用熵值法得到

解释变量 数字普惠金融指数 DIF 数字普惠金融指数

控制变量

工业化水平 Ind 工业增加值与地区生产总值的比值

政府干预程度 Gov 财政支出与地区生产总值的比值

信息化水平 inf 业务总量与地区生产总值的比值

社会消费水平 Con 社会消费品零售总额与地区生产总值的比值

人力资本水平 Hum 高校在校生人数与总人口的比值
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4.描述性统计

数字普惠金融水平：均值为 2.545，标准差为 1.113，不同区域间的数字普惠金融

发展程度存在一定差异，波动范围在 0.162 到 4.738 之间。

区域经济协调发展：均值为0.255，标准差为0.221，最小值0.000379，最大值0.995。

样本间的区域经济协调发展程度差异较明显，其他的变量工业化水平、政府干预程度、

信息化水平、社会消费水平极值之间也存在明显差异，为下文的分析奠定了基础。

表 3 变量描述性统计分析表

(1) (2) (3) (4) (5)

VARIABLES N mean sd min max

区域经济协调发展（Eoc） 403 0.255 0.221 0.000379 0.995

数字普惠金融（DIF） 403 2.545 1.113 0.162 4.738

工业化水平（Ind） 403 0.401 0.0804 0.149 0.620

政府干预程度（Gov） 403 0.289 0.204 0.105 1.354

信息化水平（inf） 372 0.00719 0.00773 0.00142 0.0666

社会消费水平（Con） 403 0.389 0.0674 0.181 0.610

人力资本水平（Hum） 403 0.0211 0.00621 0.00805 0.0437

5.相关性分析

区域经济协调发展（Eoc）与数字普惠金融（DIF）呈显著正相关（0.583*）**，说

明数字普惠金融发展可能正向影响区域经济协调发展；区域经济协调发展（Eoc）与政

府干预程度（Gov）呈显著负相关（-0.399*）**，说明政府干预越强，区域经济协调发

展可能越低；区域经济协调发展（Eoc）与信息化水平（inf）（0.516***）、人力资本

水平（Hum）（0.204***）也呈显著正相关。

数字普惠金融（DIF）与信息化水平（inf）（0.509***）、人力资本水平（Hum）

（0.503***）呈显著正相关，说明信息化、人力资本提升可能推动数字普惠金融发展；

数字普惠金融（DIF）与工业化水平（Ind）（-0.386***）、政府干预程度（Gov）（-0.150***）
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呈显著负相关。

表 4 相关性分析

Eoc DIF Ind Gov） inf Con Hum

区域经济协调发展（Eoc） 1

数字普惠金融（DIF） 0.583*** 1

工业化水平（Ind） 0.100** -0.386*** 1

政府干预程度（Gov） -0.399*** -0.150*** -0.221*** 1

信息化水平（inf） 0.516*** 0.509*** -0.152*** -0.272*** 1

社会消费水平（Con） 0.0790 -0.0690 -0.00900 -0.097* 0.087* 1

人力资本水平（Hum） 0.204*** 0.503*** -0.173*** -0.432*** 0.128** -0.0200 1

6.多重共线性分析

对变量进行多重共线性检验，结果显示 VIF 均值为 1.54，最大值为 2.02.最小值为

1.02，均远远小于 5，说明变量之间不存在多重共线性问题。

表 5 多重共线性分析

Variable VIF 1/VIF

数字普惠金融（DIF） 2.020 0.496

人力资本水平（Hum） 1.720 0.583

政府干预程度（Gov） 1.580 0.631

信息化水平（inf） 1.560 0.639

工业化水平（Ind） 1.350 0.743

社会消费水平（Con） 1.020 0.976

MeanVIF 1.540

第四章 实证结果分析

1.基准回归分析

进行面板数据回归分析，检验存在异方差问题，使用稳健标准误进行修正后的回归

情况如下：
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表 6 基准回归结果分析

(1) (2)

区域经济协调发展（Eoc） 区域经济协调发展（Eoc）

数字普惠金融（DIF） 0.113
***

0.066
***

(28.22) (8.59)

工业化水平（Ind） 0.010

(0.06)

政府干预程度（Gov） -0.065

(-0.70)

信息化水平（inf） 6.642
***

(7.00)

社会消费水平（Con） 0.107

(1.30)

人力资本水平（Hum） 10.304
***

(4.80)

_cons -0.032 -0.209
*

(-1.04) (-1.79)

N 403 372

R2
0.681 0.744

t statistics in parentheses* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01

从表 6可以看出模型（1）未加入控制变量，模型（2）加入了控制变量，从回归结

果可以看出，无论是否加入控制变量，数字普惠金融（DIF）能够显著正向影响区域经

济协调发展（Eoc），且加入控制变量就，系数由 0.113 下降至 0.066，说明控制变量起

到了一定的控制效果。从 R2 上可以看出，未加入控制变量的 R2 是 0.681，加入之后是

0.744，模型的解释力度有所提高。

5个控制变量（工业化水平（Ind）-人力资本水平（Hum）），分别是工业化水平、

政府干预程度、信息化水平、社会消费水平、人力资本水平，从回归结果可以看出，信

息化水平（信息化水平（inf））人力资本水平（人力资本水平（Hum））与被解释变量

是显著正向相关的，其他控制变量与被解释变量无显著影响。
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2.内生性检验

图 2 内生性检验结果

内生性检验的 P值为 0.0028 小于 0.05，说明解释变量存在内生性问题。
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图 3 工具变量一阶段分析结果

本文选择数字普惠金融指数滞后一期（L-数字普惠金融（DIF））为工具变量，处

理内生性问题，从一阶段回归的数据可以看出，F值为 3332.28，远远大于 10，P 值为

0.0000，排除了弱工具变量问题，工具变量（L-数字普惠金融（DIF））与数字普惠金

融（DIF）的系数是 0.821，在 1%的水平上显著，说明选择的工具变量是恰当的。

图 4 工具变量二阶段分析结果
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从回归的结果可以看出，加入工具变量后，区域经济协调发展（Eoc）与数字普惠

金融（DIF）的系数为 0.064，P 值为 0.004，在 1%的水平上显著，所以可以得出结论，

数字普惠金融（数字普惠金融（DIF））对区域经济协调发展（Eoc）的显著影响是稳健

的。

3.稳健性检验

1）替换被解释变量

前文采用熵权法为区域经济协调发展评价指标赋权，计算得到区域经济协调发展指

数，此处采用熵权-TOPSIS 法重新测算区域经济协调发展指数，并取对数后再进行回归。

列（1）结果显示，数字普惠金融的估计系数仍然在 1%的水平上显著为正，说明基准回

归结果具有稳健性。

2）替换核心解释变量

数字普惠金融指数的二级指标包括数字金融覆盖广度、数字金融使用深度和普惠金

融数字化程度，本文采用数字普惠金融的二级指标来替换数字普惠金融进行检验。列（2）

至列（4）结果显示，数字金融覆盖广度、数字金融使用深度和普惠金融数字化程度的

估计系数均通过了 1%的显著性水平检验，从而验证了基准回归结果的稳健性。

3）更换时间段

2013 年被普遍称为 2013 年被普遍称为“互联网金融元年”，而且从此之后数字普

惠金融进入快速发展时期，故将样本时间段缩短为 2013—2023 年后重新进行回归。列

（5）结果显示，数字普惠金融的估计系数同样在 1%的水平上显著为正，与基准回归结

果保持一致。
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表 7 稳健性检验结果分析

(1) (2) (3) (4) (5)

lny1 Y Y Y Y

数字普惠金融 0.430
***

0.101
***

(15.28) (4.01)

覆盖广度 0.069
***

(3.85)

使用深度 0.063
***

(4.41)

数字化程度 0.032
***

(3.81)

工业化水平 -0.293 -0.011 -0.006 -0.216 0.000

(-0.56) (-0.04) (-0.02) (-0.74) (0.00)

政府干预程度 -0.923
***

-0.062 -0.028 -0.137 0.012

(-3.19) (-0.62) (-0.29) (-1.05) (0.13)

信息化水平 1.671 6.658
***

6.581
***

8.241
***

4.259
***

(0.67) (4.32) (4.53) (5.82) (2.86)

社会消费水平 0.093 0.125 0.124 0.073 0.188

(0.32) (0.98) (0.92) (0.52) (1.43)

人力资本水平 16.131 8.148
*

12.416
***

16.503
***

7.965

(1.63) (1.66) (3.00) (4.44) (1.63)

_cons 10.918
***

-0.160 -0.251 -0.161 -0.291

(22.81) (-0.88) (-1.37) (-0.85) (-1.52)

t statistics in parentheses
* p < 0.1,

** p < 0.05,
*** p < 0.01

4.异质性分析

鉴于不同地区在经济发展状况、数字基础设施建设和资源禀赋条件等方面存在较大

差异，数字普惠金融的赋能效应也可能存在不同。为此，根据地理区位将总样本划分为

东部、中部和西部三组，然后分别进行回归，实证检验数字普惠金融的赋能效应是否因

地理区位的不同而存在差异。表 8列（1）和列（2）结果显示，东部、中部地区数字普

惠金融的回归系数分别为 0.108、0.101，均通过了 1%的显著性水平检验，而西部地区
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数字普惠金融的回归系数分别为 0.014，且未通过显著性水平检验。研究结果清晰呈现

了数字普惠金融赋能效应的区域异质性特征，其作用强度与显著性呈现出“东部＞中部

＞西部”的梯度分化格局，这一结果与中国区域经济发展的现实禀赋高度契合。

西部地区数字普惠金融赋能效应尚未形成实质性突破的原因是多方面的：其一，西

部地区经济发展基础薄弱，部分偏远县域数字基础设施覆盖不足，存在“数字鸿沟”，

导致数字金融服务的触达率与可得性受限；其二，区域内产业结构以传统资源型产业为

主，民营经济与中小微主体数量相对有限，数字普惠金融缺乏足够的服务载体；其三，

居民数字金融素养与市场主体数字化转型能力不足，使得数字金融工具难以转化为实际

的生产经营与民生改善动力，最终导致其赋能效应在统计层面未能体现出显著性。

综上，数字普惠金融的赋能效应并非独立存在，而是深度依赖于区域经济基础、数

字基建水平与市场主体禀赋等前置条件。这一结论的政策启示在于，后续数字普惠金融

政策的制定需摒弃“一刀切”模式，转而实施差异化的区域发展策略：对东部地区，可

聚焦于数字金融的创新深化，鼓励其探索服务高端产业与绿色经济的新型业态；对中部

地区，应强化数字基建与产业转型的协同，补齐金融人才与技术短板；对西部地区，则

需优先完善数字基础设施的普惠性覆盖，同步开展数字金融素养培育与产业培育，为数

字普惠金融赋能效应的释放筑牢基础。

表 8 区域异质性分析结果

(1) （2） （3）

东部 中部 西部

X 0.108
***

0.101
***

0.014

(2.74) (7.26) (1.08)

C1 1.543
**

-0.081 -0.529

(2.37) (-0.46) (-0.92)

C2 0.686 -0.981
***

-0.046

(1.34) (-4.65) (-0.49)
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C3 6.209
***

12.015
**

31.319
***

(3.86) (2.36) (4.13)

C4 0.063 0.117 -0.333
**

(0.16) (1.50) (-2.35)

C5 10.940 -4.242 15.149
***

(0.90) (-1.09) (4.21)

_cons -1.069
**

0.259 0.124

(-2.26) (1.48) (0.40)

t statistics in parentheses
* p < 0.1,

** p < 0.05,
*** p < 0.01

第五章 研究结论

本文基于 2011—2023 年中国 31 个省（自治区、直辖市）面板数据，以北京大学数字普惠

金融指数为核心解释变量，构建区域经济协调发展评价指标体系，运用双向固定效应模型系统

考察了数字普惠金融对区域经济协调发展的影响效应。通过基准回归、内生性检验、稳健性检

验以及区域异质性分析，得出以下主要结论。

1.数字普惠金融能够显著促进区域经济协调发展

基准回归结果表明，无论是否纳入控制变量，数字普惠金融对区域经济协调发展的影响均

显著为正。说明数字普惠金融的发展有助于打破传统金融服务的地域限制和资源配置壁垒，通

过提高金融资源可得性、降低融资成本、提升金融服务效率，为区域经济协调发展提供重要支

撑。从作用机理来看，数字普惠金融依托互联网、大数据、云计算和人工智能等数字技术，有

效缓解了金融排斥问题，扩大了金融服务覆盖范围，使中小微企业、农村居民以及低收入群体

能够获得更加便捷的金融服务，从而推动区域间生产要素合理流动和资源优化配置，促进区域

经济协调发展水平提升。

2.数字普惠金融促进区域经济协调发展的结论具有较强稳健性

针对可能存在的内生性问题，本文采用数字普惠金融滞后一期变量作为工具变量进行两阶

段最小二乘估计。结果显示，工具变量满足相关性要求，且数字普惠金融的估计系数仍然显著
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为正。同时，通过替换被解释变量测算方法、替换核心解释变量以及缩短样本时间区间等方式

开展稳健性检验，研究结论依然保持一致。这表明数字普惠金融对区域经济协调发展的促进作

用具有较高的可靠性和稳定性，并非由模型设定或样本选择所导致的偶然结果。

3.数字普惠金融对区域经济协调发展的促进作用存在显著区域异质性

分区域回归结果表明，数字普惠金融对东部和中部地区区域经济协调发展的促进作用均显

著为正，其中东部地区作用最强，中部地区次之，而西部地区未表现出显著影响。这说明数字

普惠金融的经济效应受到区域经济基础、数字基础设施水平、人力资本积累以及产业结构特征

等因素的共同制约。东部地区凭借较高的数字化水平、完善的信息基础设施和成熟的市场体系，

能够充分发挥数字普惠金融的资源配置功能；中部地区随着数字经济和产业转型持续推进，数

字普惠金融逐渐成为推动区域协调发展的重要力量；而西部地区受数字基础设施薄弱、数字鸿

沟仍然存在以及市场主体活力不足等因素影响，数字普惠金融赋能区域协调发展的潜力尚未得

到充分释放。

4.信息化水平和人力资本水平是促进区域经济协调发展的重要因素

实证结果显示，信息化水平和人力资本水平均对区域经济协调发展产生显著正向影响。说

明数字基础设施建设和高素质人才积累不仅能够直接促进区域经济发展质量提升，同时也能够

增强数字普惠金融的应用效果和资源配置效率。因此，数字普惠金融与数字基础设施建设、人

力资本积累之间具有较强的协同效应，共同构成推动区域经济协调发展的重要动力来源。

总体而言，数字普惠金融已成为推动我国区域经济协调发展的重要金融创新力量。随着数

字经济与实体经济深度融合，数字普惠金融不仅能够提高金融资源配置效率，而且能够促进城

乡要素流动、优化产业结构、提升公共服务均等化水平，对于缩小区域发展差距、促进共同富

裕和实现高质量发展具有重要现实意义。然而，其发展效果仍受到区域发展基础差异的制约，

因此未来应进一步完善数字基础设施建设体系，强化数字金融监管与创新协调发展机制，提升

居民数字素养和金融素养，推动数字普惠金融在欠发达地区实现更加广泛和深入的应用，从而
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更好发挥其促进区域经济协调发展的战略价值，为中国式现代化建设和区域协调发展战略实施

提供持续动力。
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ABSTRACT

Study on the Impact of Digital Inclusive Finance on the

Coordinated Development of Regional Economy

Guo LuLu

As China's economy has shifted from a stage of rapid growth to one of high-quality development,

promoting coordinated regional economic development has become an important task for achieving

common prosperity and advancing Chinese modernization. However, due to differences in resource

endowments, industrial foundations, financial resource allocation, and infrastructure development, the

problems of unbalanced and inadequate regional development remain prominent. As an innovative

financial model integrating digital technology with financial services, digital inclusive finance

provides a new solution to overcoming the limitations of traditional financial services, such as

insufficient coverage and financial exclusion, owing to its advantages of low cost, wide coverage, and

high efficiency.

Based on this background, this study utilizes panel data from 31 provinces, autonomous regions,

and municipalities in China from 2011 to 2023. Taking the Digital Inclusive Finance Index developed

by Peking University as the core explanatory variable, a comprehensive evaluation index system for

regional economic coordinated development is constructed. A two-way fixed effects model is

employed to systematically examine the impact of digital inclusive finance on regional economic

coordinated development.

The empirical results indicate that: (1) digital inclusive finance significantly promotes regional

economic coordinated development; and (2) the impact of digital inclusive finance exhibits significant

regional heterogeneity, with its promoting effect following a gradient pattern of “Eastern Region >

Central Region > Western Region.” Based on these findings, this paper suggests further improving
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digital infrastructure, accelerating the expansion of digital inclusive finance to underdeveloped and

rural areas, enhancing residents’ digital financial literacy and financial accessibility, and promoting the

deep integration of digital finance with industrial upgrading, rural revitalization, and regional

coordinated development. Meanwhile, differentiated digital finance development strategies should be

implemented according to regional development conditions to fully leverage the positive role of digital

inclusive finance in promoting coordinated regional economic development, thereby providing strong

support for achieving high-quality economic development and common prosperity.

Keywords: Digital Inclusive Finance; Coordinated Regional Economic Development; Regional

Heterogeneity; High-Quality Development.
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