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1. 최근 소비 동향

2008년 들어 소비 관련 지표가 일제히 하락

□ 2007년 하반기 회복세를 보이며 경기회복에 일조를 했던 민간소비가

2008년 들어 크게 위축되며 내수 부진에 대한 우려가 재개

- 2007년 하반기 중 민간소비는 전년 동기 대비 4.7% 증가하며 41.7%의 경

제 성장기여율1)을 기록하는 등 경기회복에 일조

ㆍ2006년 1/4분기를 고점으로 둔화되었던 민간소비가 2007년 중 점진적

인 회복세를 보임에 따라 그간 부진했던 내수회복에 대한 기대감을 형성

- 2008년 상반기 중 민간소비는 전년 동기 대비 2.9% 증가에 그치며, 경제성

장기여율도 27.5%로 크게 축소

ㆍ민간소비증가율(전년 동기 대비): 3.4%(2008년 1/4분기)→2.3%(2/4분기)

ㆍ민간소비의 경제성장기여율: 30.5%(2008년 1/4분기)→24.1%(2/4분기)

최근 소비 지표 추이

(단위: 전년 동기 대비, %)
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자료: 한국은행, ECOS DB; 통계청, KOSIS DB

1) 민간소비가 전체 국내총생산의 증감에 얼마만큼의 영향을 주었는가를 나타내는 지표로 (민간소비

의 증감)/(국내총생산의 증감)×100으로 계산
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□ 서비스업 생산과 소비재 판매도 2008년 들어 증가세가 둔화

- 2008년 2/4분기 서비스업 생산은 전년 동기 대비 4.6% 증가하는 데 그

치며 2008년 1/4분기의 6.4%에 비해 성장세가 둔화

- 소비재 판매도 2008년 2/4분기에는 전년 동기 대비 2.5% 증가에 그치

며 2008년 1/4분기의 4.0%에 비해 성장세가 둔화

□ 향후 소비 추이를 가늠해볼 수 있는 소비심리지표들도 크게 위축

- 2008년 들어 소비심리가 급랭하며 주요기관의 소비심리지표들이 과거

카드버블 붕괴 시의 수준까지 하락

ㆍ삼성경제연구소의 소비자태도지수는 2007년 4/4분기의 53.4를 정점으로

2008년 3/4분기에는 15.7p 하락한 37.7을 기록

□ 최근 민간소비 부진의 주요 원인들을 살펴보고 향후 전망 및 정책적 시사

점을 도출할 필요

소비심리지표 추이
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주: 1. 소비자태도지수의 기준치는 50이며, 소비자심리지수와 소비자기대지수의 기준치는 100

2. 소비자기대지수는 월간자료로 본 보고서에서는 분기 내 월평균을 이용

자료: 삼성경제연구소; 한국은행, ECOS DB; 통계청, KOSIS DB

SERI 경제 포커스 제212호



3

2. 최근 소비 부진의 원인

① 물가 급등

□ 국제유가 및 원자재 가격이 급등하면서 인플레이션 압력이 가중

- 서브프라임 모기지 부실로 인한 경기침체에 선제적으로 대응하기 위해

미국 FRB는 2007년 하반기 이후 공격적인 금리인하를 단행

ㆍ미국 FRB는 7차례에 걸쳐 정책금리를 5.25%에서 2.00%로 325bp 인하

- 미국 FRB의 금리인하 개시 시점과 때를 같이하여 미국 달러화 약세기조가

강화되고 국제원자재 가격이 앙등

ㆍ로이터-CRB 선물가격지수가 2008년 1/4분기 중 장기추세치를 약 14%

상회하는 등 국제원자재 가격의 오버슈팅 현상이 발생

□ 국제원자재 가격 급등의 여파로 2007년 8월 이후 수입물가가 급등하고

그에 따라 생산자물가와 소비자물가도 높은 상승세를 지속

- 원자재 수입이 총 수입의 57.0%(2007년 기준)를 차지하는 등 국제원자재

의존도가 높아 수입물가 상승이 국내물가에 미치는 영향이 지대

ㆍ원화 기준 수입물가의 전년 동월 대비 상승률은 2008년 7월과 8월에

각각 50.6%와 42.6%를 기록하는 등 높은 상승세가 지속

- 생산자물가와 소비자물가도 2007년 하반기 이후 상승세를 지속하며

2008년 7월에는 각각 전년 동월 대비 5.9%와 12.5%의 상승률을 기록

ㆍ2008년 7월 중 국제원자재 가격이 하락세로 반전함에 따라 소비자물가와

생산자물가의 상승세가 8월에는 각각 5.6%와 12.3% 소폭 축소

ㆍ최근 리먼브러더스 사태 등으로 안전자산선호현상이 재개되면서 원자재

가격이 재차 상승2)하는 등 물가상승의 압력은 아직 해소되지 않은 상태

2) 그러나 최근의 국제원자재 가격 상승 모멘텀은 2008년 상반기에 비해 크게 약화된 상태로 국제원

자재 가격이 연중 최고점을 재차 경신하지는 않을 것으로 판단

SERI 경제 포커스 제212호
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주요 물가지표 추이

(단위: 전년동기대비, %)
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자료: 한국은행, ECOS DB

□ 비농 전 산업 상용근로자 5인 이상 규모 사업체의 임금 동향을 살펴보면

2008년 2/4분기 명목 및 실질 임금 모두 1/4분기에 비해 축소3)

- 특히, 물가상승세를 감안한 전체 근로자 1인당 실질 월평균 임금총액의

경우 총액이 감소했을 뿐 아니라 증가세도 둔화

최근 임금 동향

(단위: 천 원, %)

구분 2008년 1/4분기 2008년 2/4분기

전체 근로자 1인당 월평균 임금총액 (명목)

전체 근로자 1인당 월평균 임금총액 (실질)

소비자물가지수

2,662 (6.1)

2,479 (2.2)

107.4 (3.8)

2,563 (6.3)

2,339 (1.5)

109.6 (4.8)

주: ( ) 안은 전년 동기 대비 상승률

자료: 노동부, 노동통계

□ 물가상승세로 인해 실질 GDP의 성장세가 둔화되고 실질 임금 수준이 하락하

는 등 경기둔화와 소비 부진을 초래

- 실질 GDP의 1% 감소는 실질 민간소비를 약 0.35% 감소시키는 효과4)

3) 1/4분기의 명목 월평균 임금총액이 설 상여금 지급 등의 계절적인 요인으로 인해 2/4분기의 총액

에 비해 다소 높게 나타나는 것은 2001년 이후 지속되고 있는 일반적인 현상
4) 본 보고서 6쪽의 소비함수 추정 결과 참조

SERI 경제 포커스 제212호
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② 고용 부진

□ 2008년 들어 경기둔화로 인해 일자리 창출폭이 20만 개 이하로 하락하는

등 고용 부진이 지속

- 2008년 8월 일자리 창출폭은 15.9만 개로 6개월 연속 20만개를 하회

ㆍ일자리 창출폭 추이(전년 동월 대비, 만 개): 23.5(2008년 1월)→

21.0(2월)→18.4(3월)→19.1(4월)→18.1(5월)→14.7(6월)→15.3(7월)→

15.9(8월)

- 특히, 소비와 직결되는 서비스업(사회간접자본 및 기타 서비스업 기준)의

고용증가세가 둔화

ㆍ서비스업은 2007년 중 전 산업 일자리 창출 28.2만 개보다 많은 37.3만

개의 일자리를 창출하며 전체 일자리 창출을 주도

ㆍ그러나 2008년 서비스업 일자리 창출은 1/4분기 29.5만 개, 2/4분기에

24.7만 개, 8월에는 22.0만 개로 감소

□ 투자위축 등 내수경기 부진으로 인한 기업들의 소극적인 고용정책과 비정

규직보호법 시행, 특례고용법 개정 등 제도적 요인으로 고용이 부진

- 세계경기의 위축과 국제원자재 가격의 고공행진 등으로 기업심리 위축과

채산성악화가 초래됨에 따라 기업들의 고용정책도 소극적

ㆍ2008년 들어서는 생산자물가 증가세가 소비자물가 증가세를 앞서기 시

작하는 등 기업들의 원가비용 부담이 가중

ㆍ한국은행의 '2008년 8월 기업경기조사'에 따르면 제조업과 비제조업의

채산성 실적지수는 8월 중 74와 83으로 각각 2004년 12월과 2005년 8월

이후 최저 수준을 기록

- 2007년 3월 특례고용허가제 개정과 7월의 비정규직보호법 시행으로 내

국인의 임시 및 일용직 고용이 크게 축소5)

5) 손민중 (2008). "최근 고용부진의 세 가지 특징과 정책적 시사점" (SERI 경제 포커스 제205호).

삼성경제연구소.

SERI 경제 포커스 제212호
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ㆍ임시직은 2007년 3/4분기 이후 감소세를 지속, 2008년 1∼8월 중 9.3

만 명 감소

ㆍ특례고용허가제로 취업한 외국인 수가 2007년 19.4만 명에서 2008년 8

월에는 28.7만 명으로 급증한 것도 내국인의 고용기회를 제한6)

□ 계절조정실업률이 2008년 1/4분기 3.0%에서 2/4분기에는 3.2%로 소폭

상승한 것도 소비 부진의 요인으로 작용

- 특히, 2008년 8월 중에는 취업 무경험 실업자가 전년 동월 대비 2천 명

감소한 3.6만 명을 기록한 반면, 취업 유경험 실업자는 전년 동월 대비

9천명 증가한 72.8만 명을 기록하는 등 고용상황이 부진

- 소비함수 추정결과, 실업률 1%p 증가는 실질민간소비를 0.12% 감소시키

는 요인으로 작용

≪ 소비함수의 추정 ≫

▷ 분석모형 : CONSt = c0 + c1 GDPt + c2 RFASSETt + c3 RHOUSEPt + c4 UNEMPt +εt

CONSt = 실질민간소비 비중

GDPt = 실질 GDP

RFASSETt = 개인 실질금융자산

RHOUSEPt = 전국 실질주택매매가격

UNEMPt = 실업률

구분 상수항 GDPt RFASSETt RHOUSEPt UNEMPt R2

모형 1 4.24* 0.34* 0.22** 0.03 -0.12* 0.96

모형 2 4.15* 0.35* 0.23** N.A. -0.12* 0.96

주: 1. 분석기간은 1999년 3/4분기 ∼ 2008년 2/4분기이며, 모든 변수는 자연로그 변환

2. *과 **는 각각 1%와 5% 수준에서 통계적으로 유의

자료: 한국은행, ECOS DB; 통계청, KOSIS DB; Thomson Reuters, Datastream

6) 노동부 (2008. 9. 22.). "최신노동경제동향." 보도자료.
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③ 자산가치의 하락

□ 최근 지속되고 있는 국제금융시장 불안의 여파로 인해 2008년 들어 국내금

융시장의 불확실성이 증폭되고 금융자산의 가치가 크게 하락

- KOSPI 시장과 KOSDAQ 시장의 시가총액의 합은 9월 25일 현재 832.3조

원으로 연초의 1,032.3조 원에 비해 19.2%나 감소

ㆍ연초 하락세를 보이다가 3월 중순 이후 회복세를 보이며 5월 16일

1,051.5조 원으로 연고점을 기록한 이래 재차 하락 추세로 전환

ㆍ특히, 리먼브러더스 사태의 영향으로 9월 12일에서 16일간의 1거래일

만에 주식시장 시가총액이 51.4조 원이나 감소하는 등 불확실성도 확대

주식시장 시가총액 추이 (KOSPI+KOSDAQ)
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8 5 0

9 0 0

9 5 0

1 0 0 0

1 0 5 0

1 1 0 0

20
08M
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20
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08M

04

20
08M
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20
08M

06

20
08M

07

20
08M

08

20
08M

09

자료: 증권선물거래소, 주식통계

- 소비자물가 상승을 고려한 개인부문 실질금융자산7)도 2007년 4/4분기

이후 그 증가세가 지속적으로 둔화되는 추세

ㆍ개인 실질금융자산증가율(전년 동기 대비, %): 12.2(2007년 3/4분기) →

8.5(2007년 4/4분기) → 6.6(2008년 1/4분기) → 1.5(2008년 2/4분기)

7) 개인부문의 금융자산은 한국은행의 금융자산부채잔액표를 토대로 금융자산에서 상거래신용, 기타

금융자산 등 비이자부자산을 제외한 후 산출
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□ 최근 미분양 물량이 급증하는 등 부동산경기가 위축되며 주택가격의 상승세도

둔화되는 추세

- 2008년 6월말 현재 미분양주택은 14.7만 호로 2007년 말에 비해

31.2%나 늘었고, 주택가격의 상승세도 2007년 1/4분기를 정점으로 둔화

ㆍ특히, 물가를 고려한 전국 실질주택매매가격의 전년 동기 대비 상승률은

2008년 1/4분기와 2/4분기에 각각 -1.0%와 -0.4%의 감소세

□ 금융자산의 실질가치 하락은 逆자산효과를 통해 소비를 위축

- 개인 실질금융자산이 1% 감소 시 실질민간소비는 약 0.23% 감소8)

- 실증분석 결과, 실질주택가격이 소비에 미치는 영향은 통계적으로 유의하

지 않은 것으로 판명

ㆍ이는 주택가격 상승 시 富효과를 통한 소비증대효과와 주택 관련 대출

의 원리금 상환부담 증가에 따른 소비감소효과가 공존하기 때문

소비와 자산

(단위: 전년 동기 대비, %)
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0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0
민간소비 (좌축)

실질금융자산 (우축)

실질전국주택가격 (우축)

주: 금융자산과 전국 주택가격은 소비자물가지수를 이용하여 실질화

자료: 한국은행, ECOS DB

8) 본 보고서 6쪽의 소비함수 추정 결과 참조
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3. 전망 및 시사점

민간소비의 회복은 지연될 전망

□ 소비를 둘러싼 불리한 여건들이 단기간 내에 해소되지는 못할 것으로 예상

되어 2008년 하반기 중 민간소비의 정체국면이 지속될 전망

- 2008년 하반기 중에는 소비자물가가 높은 상승세를 지속할 것으로 예상

되나, 중장기적으로 한국은행의 중기 물가안정목표로 수렴할 것으로 전망

ㆍ국제원자재 가격이 하향 안정화를 보이고는 있으나 물가상승 압력은 시

차를 두고 당분간 지속될 전망

ㆍ2009년 이후에는 경기위축으로 인한 수요둔화와 국제원자재 가격 상승세

진정으로 물가가 점차 안정을 찾아갈 전망

- 투자 등 내수경기의 부진으로 향후 고용사정이 크게 개선되기는 힘들 전

망

ㆍ세계경제의 둔화 등으로 2008년 하반기 이후 설비투자 확대가 제한적이

고, 부동산경기의 부진 등으로 민간부문의 건설투자도 부진할 전망

ㆍ그러나 신정부의 규제완화 등 친기업적 정책들의 효과가 나타나기 시작

하는 2009년 이후에는 고용사정이 차차 개선될 전망

- 국제 금융불안과 국내 부동산경기 부진이 당분간 지속될 전망으로 자산

효과를 통한 소비증대효과도 제한적일 것으로 예상

ㆍ글로벌 금융불안이 완전히 해소되기까지는 약 1∼2년의 시간이 소요될

전망

ㆍ미분양 문제의 조속한 해결도 기대하기 어려울 뿐 아니라, 글로벌 금융

불안으로 국내 부동산금융의 자금사정이 좋지 않아 주택가격 상승세의

부진이 당분간은 지속될 전망

□ 새정부의 성장지향적 정책의 효과가 나타나고 불리한 대외여건도 안정을

되찾아가는 2009년 이후에나 소비가 회복세를 보일 전망
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물가안정과 경제살리기에 주력

□ 단기적으로는 소비심리 냉각의 주 원인이 되고 있는 물가불안을 진정시키

고 금융시장의 안정화를 통한 소비증진에 주력할 필요

- 인플레이션 기대심리의 확산으로 인한 물가-임금의 악순환(wage-price

spiral)을 사전에 차단하기 위해 물가안정에 대한 강력한 의지를 피력하

고 금융정책도 안정적으로 유지할 필요

- 금융자산의 富효과를 통한 소비증진이 이루어질 수 있도록 금융시장의

안정화에도 주력

□ 2009년에는 물가상승 압력이 차차 해소될 것으로 보여 재정정책의 확대

등을 통해 경제살리기에 주력할 필요

- 2009년에는 소비를 둘러싼 불리한 여건들이 점차 완만한 개선을 보일

것으로 전망되는 가운데 특히, 물가상승 압력의 완화가 소비에 유리한

요인으로 작용할 전망

- 따라서 2009년 이후에는 물가상승 압력으로 인해 지연되고 있는 정부의

경제활성화 정책들을 적극 시행함으로써 경기부양에 집중할 필요

<以上>
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주간 금융지표

금리 : 신용위기 우려에 따른 국채선물 매도세 지속으로 금리는 상승

9.22 9.23 9.24 9.25 9.26

회사채(AA-)

회사채(BBB-)

국고채(3년물)

콜금리

7.46

10.47

5.85

4.91

7.49

10.51

5.88

4.30

7.56

10.59

5.91

4.88

7.66

10.69

5.93

5.15

7.85

10.89

6.01

5.16

자료 : 한국증권업협회. ; 한국자금중개.

환율 : 달러는 원화, 엔화, 유로화 대비 강세

9.22 9.23 9.24 9.25 9.26

원/달러

엔/달러

달러/유로

원/100엔

1140.3

105.44

1.4800

1081.52

1149.0

105.81

1.4673

1085.96

1154.5

106.18

1.4616

1087.36

1158.2

106.48

1.4618

1087.77

1160.50

106.04

1.4604

1094.45

자료 : 한국은행. ECOS DB. ; Thomson Reuters. Datastream.

주가 : 美 구제금융법안 마련 관련 기대 및 연기금의 순매수세 지속으로

상승

구 분 9.22 9.23 9.24 9.25 9.26

거래소

KOSPI(p)

거래량(만주)

시가총액(조원)

외국인순매수(억원)

1460.34

35,429

743

2,146

1481.37

47,033

754

-2,823

1495.98

49,851

761

422

1501.63

41,906

764

-2,318

1476.33

40,591

751

-1,679

코스닥지수(p) 441.13 445.72 448.80 451.03 448.34

자료 : 한국증권선물거래소. 코스닥시장 본부.
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주간 경제일지
(9. 29 ∼ 10. 3)

9. 29. (월)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 2008년 8월 개인소비지출 및 개인소득 (상무부)

유로지역, 2008년 9월 경기체감지수 (EU 집행위)

9. 30. (화)

ㆍ국내 보도자료: 2008년 8월중 금융기관 가중평균금리 동향 (한국은행)

2008년 9월 기업경기조사(BSI) 결과 (한국은행)

2008년 8월중 국제수지동향 (한국은행)

2008년 8월 산업활동동향 (통계청)

ㆍ해외 보도자료: 유로지역, 2008년 9월 소비자물가 (EU 통계청)

일본, 2008년 8월 실업률 (총무성)

일본, 2008년 8월 가계소비지출 (총무성)

일본, 2008년 8월 산업생산 (경제산업성)

10. 1. (수)

ㆍ국내 보도자료: 2008년 9월 소비자물가 동향 (통계청)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 2008년 9월 ISM 제조업지수 (구매관리자협회)

미국, 2008년 8월 건설지출 (상무부)

유로지역, 2008년 8월 실업률 (EU 통계청)

일본, 2008년 3/4분기 단관업황지수 (일본은행)

10. 2. (목)

ㆍ국내 보도자료: 2008년 9월말 외환보유액 (한국은행)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 2008년 8월 제조업수주 (상무부)

유로지역, 2008년 8월 생산자물가 (EU 통계청)

유로지역, ECB 기준금리 (ECB)

10. 3. (금)

ㆍ해외 보도자료: 미국, 2008년 9월 ISM 비제조업지수 (구매관리자협회)

미국, 2008년 9월 실업률 및 비농업부문 취업자수 (노동부)

유로지역, 2008년 8월 소매판매 (EU 통계청)
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주간 해외 경제일지
(9. 22 ∼ 9. 26)

미 주

9. 22. (월)

·미국: 정부는 2년간 7,000억달러 부실자산 인수권한을 의회에 요청

9. 23. (화)

·미국: 폴슨, 버냉키 의회 구제금융법안의 조속한 승인을 촉구

·이코노미스트들은 구제금융 법안으로 국가부채가 GDP의?70%를 상회하고,

연간 예산부족이 1954년이래 최고치로 상승할 것으로 전망

9. 24. (수)

·미국: 8월 내구재주문이 2,085억달러로 전월대비 4.5% 감소

9. 25. (목)

·미국: 8월 신규주택판매는 11.5% 급감한 연율 46만채

9. 26. (금)

·미국: 2분기 GDP 성장률이 연 2.8% 확정

유 럽

9. 22. (월)

·영국: 8월 CPI는 전년동월대비 4.7% 상승

9. 23. (화)

·독일: 9월 IFO 기업신뢰지수는 92.9로 3년래 최저치 기록

9. 24. (수)

·EU: 유로존 9월 제조업 및 서비스업 PMI는 전월보다 하락한 47.0

9. 25. (목)

·이탈리아: 9월 기업신뢰지수는 전월보다 하락하여 82.7 기록

9. 26. (금)

·독일: 10월 소비자신뢰지수는 전월보다 상승하여 1.8 기록

- 유가 하락 등에 기인
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일 본

9. 22. (월)

·일본: 7월 경기동행지수는 전월대비 1.1% 상승하여 103.5 기록

- 경기선행지수는 0.4p 상승한 91.4

9. 23. (화)

·일본: 단기금융시장에 1조 5,000억엔 공급

- 외국계 은행들의 차입비용 상승에 기인

9. 24. (수)

·일본: 대기업/전산업 경기상황 판단지수는 -10.2로 3개월 연속 마이너스 기록

9. 25. (목)

·일본: 8월 수출과 수입은 각 0.3%, 17.3% 증가하여 무역수지는 3,240억엔

적자 기록

9. 26. (금)

·일본: 8월 근원 CPI는 전년동월대비 2.4% 상승하여 2개월 연속 2% 상회

동 남 아

9. 22. (월)

·인도네시아: 정부는 최근 수개월 로테르담 현물시장에서의 시세 하락에

따라 내달부터 팜오일 수출관세를 10%에서 7.5%로 인하하기로

결정

9. 23. (화)

·싱가포르: 싱가포르 국부펀드 싱가포르 투자청(GIC)이 투자 방향을

선진국에서 신흥시장으로 변화, 블룸버그 통신

9. 24. (수)

·인도네시아: 프랑스 개발청(AFD)으로부터 반다아체 하수구 시스템 정비

9. 25. (목)

·베트남 : 중앙은행이 10월부터 시중 은행의 지급준비율을

기존의 3.6%에서 5%로 상향조정

9.26(금)

·베트남: 올해 1월부터 9월까지 베트남 GDP가 6.52% 성장, 베트남 기획 투자부
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◆ 거시지표 ◆

경제

성장률

소비자

태도지수

물가 고용 금융동향

생산자 소비자 실업률
임금

(제조업, 실질 )

통화(평잔기준) 회사채수익률

(평균)

어음부도율
주가지수

M2 M3 전국 서울

전년동기대비(%)
포인트

(p)
전년동월대비(%)

기간 중

평균(%)
전년동월대비(%) 전년동기대비(%) % % % 기말기준

2003

2004

2005

2006

2007

3.1

4.7

4.2

5.1

5.0

44.6

43.3

46.9

47.6

49.4

2.2

6.1

2.1

0.9

1.4

3.5

3.6

2.8

2.2

2.5

3.6

3.7

3.7

3.5

3.2

5.0

5.7

5.2

3.4

3.9

7.9

4.6

6.9

8.3

11.2

8.8

6.1

7.0

7.9

10.2

5.4

4.7

4.7

5.2

5.7

0.08

0.06

0.04

0.02

0.02

0.06

0.04

0.03

0.02

0.01

810.7

895.9

1,379.4

1,434.5

1,897.1

2007. 8

9

10

11

12

2008. 1

2

3

4

5

6

7

8

5.1

5.7

5.8

4.8

..

51.2

53.4

51.1

47.8

37.7

0.9

1.0

2.2

3.1

3.6

4.2

5.1

6.0

7.6

9.0

10.5

12.5

12.3

2.0

2.3

3.0

3.5

3.6

3.9

3.6

3.9

4.1

4.9

5.5

5.9

5.6

3.1

3.0

3.0

3.0

3.1

3.3

3.5

3.4

3.2

3.0

3.1

3.1

3.1

6.6

9.8

-3.5

2.3

3.0

..

..

..

..

..

..

..

..

11.4

11.0

10.8

11.3

11.5

12.5

13.4

13.9

14.9

15.8

15.1

14.8

. .

10.3

10.3

10.4

10.4

10.6

11.4

11.6

11.9

12.7

13.1

12.7

13.2

..

5.70

5.85

5.98

6.16

6.73

6.64

6.27

6.13

5.91

6.22

6.68

6.99

7.11

0.02

0.02

0.03

0.04

0.03

0.03

0.02

0.03

0.06

0.04

0.03

0.02

0.02

0.01

0.02

0.02

0.03

0.01

0.02

0.01

0.02

0.05

0.03

0.02

0.01

0.02

1,873.2

1,946.5

2,064.9

1,906.0

1,897.1

1,624.7

1,711.6

1,704.0

1,825.5

1,852.0

1,674.9

1,594.7

1,474.2

주: 회사채수익률은 AA- 기준으로 2000년 10월 이전은 A+ 기준. 소비자물가지수는 2005=100기준임
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◆ 산업활동 ◆

경기종합지수 소매액 지수

국내기계수주
국내건설

수주

산업활동

선행지수
동행순환

변동치
총지수 백화점 할인점

평균

가동률

제조업생산

전체 반도체 자동차 선박

2005=100 (평균) 전년동월대비 증감률 (%) (%) 전년동월대비 증감률 (%)

2003

2004

2005

2006

2007

91.6

95.8

100.0

105.2

111.9

100.4

100.3

99.4

99.9

100.6

-3.2

1.1

4.2

4.1

5.3

-5.4

-4.9

3.1

3.2

0.8

8.4

5.3

7.9

8.1

8.7

-9.2

7.0

1.0

16.2

21.1

19.3

-3.9

7.3

9.0

19.3

78.3

80.3

79.5

80.0

80.4

5.6

10.8

6.4

8.6

7.0

15.9

54.7

28.9

55.6

20.5

3.8

10.1

7.5

7.6

6.1

11.4

13.6

8.6

6.7

8.3

2007. 8

9

10

11

12

2008. 1

2

3

4

5

6

7

8

113.3

114.0

114.8

115.5

115.8

115.1

114.3

113.8

114.0

114.1

113.6

112.9

. .

101.1

100.7

100.8

100.8

101.2

101.5

101.2

100.9

100.5

100.4

99.9

99.8

. .

5.8

6.4

6.6

4.4

2.6

4.6

2.9

4.4

5.4

3.0

-1.0

3.9

..

3.8

6.8

1.1

10.0

-1.7

6.8

3.5

2.5

1.6

4.2

5.6

-0.6

. .

6.2

26.8

-0.5

6.6

7.1

11.5

3.3

7.8

2.4

4.3

2.7

4.3

..

5.1

19.5

42.5

46.7

28.8

44.4

8.3

24.1

17.9

3.0

6.3

16.6

. .

13.4

-9.8

103.8

36.3

1.4

-13.1

-6.2

5.3

-2.5

18.8

-23.4

-13.0

. .

81.1

78.8

81.7

80.8

81.0

82.1

80.6

81.3

82.2

80.3

80.4

80.4

. .

9.1

-3.3

16.3

7.6

9.8

11.5

10.0

10.6

11.1

8.9

7.0

9.1

. .

35.1

38.3

26.2

22.9

46.8

61.2

62.8

71.7

53.4

70.5

31.9

21.5

. .

18.3

-21.7

25.9

1.0

-4.5

13.3

0.7

3.3

1.3

-0.6

6.2

-5.9

. .

-0.9

-13.7

13.0

3.4

5.6

-4.6

15.1

11.5

22.2

22.4

20.8

29.3

. .

주: 반도체는 2006년 7월로 통계청 DB내 '반도체 및 기타 전자'로 명칭이 변경되었음.
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17

◆ 대외거래 ◆

전체 수출입(통관기준) 주요 지역별 수출 순상품

교역지수

(증감률)

수출 수입 對美 對아시아 對中 對EU

금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률 금액 증감률

백만 달러 (In Mill ion dollars), 전년동월대비 증감률(%)

2003

2004

2005

2006

2007

193,817

253,845

284,419

325,465

371,489

19.3

31.0

12.0

14.4

14.1

178,827

224,463

261,238

309,383

356,846

17.6

25.5

16.4

18.4

15.3

34,219

42,849

41,343

43,184

45,766

4.4

25.2

-3.5

4.5

6.0

99,312

129,525

146,914

168,447

188,790

28.4

30.4

13.4

14.7

12.1

35,110

49,763

61,915

69,459

81,985

47.8

41.7

24.4

12.2

18.0

24,887

37,830

43,659

49,240

55,982

14.7

52.0

15.4

11.3

13.7

-6.3

-4.1

-7.4

-6.6

-2.5

2007. 8

9

10

11

12

2008. 1

2

3

4

5

6

7

8

30,998

29,324

34,434

35,808

33,030

32,283

31,181

36,004

37,860

39,404

37,308

41,093

36,789

13.6

-1.1

22.9

17.0

14.8

14.9

18.9

18.5

26.4

26.9

16.6

36.0

18.7

29,642

27,194

32,741

33,926

33,896

36,275

32,589

37,074

38,197

38,552

37,767

43,029

40,601

9.7

-1.6

27.8

26.8

23.2

31.6

28.3

26.6

29.1

29.1

32.5

47.2

37.0

3,516

3,213

4,224

4,081

3,854

3,656

3,359

4,087

4,245

3,870

4,224

4,158

3,553

-1.0

-16.1

27.8

1.3

2.3

0.6

-9.3

0.7

10.4

-3.1

9.8

9.6

1.0

15,918

15,674

17,563

18,214

16,888

16,496

15,977

18,618

19,784

20,016

19,970

21,932

36,789

7.9

0.5

20.9

18.9

11.7

12.5

20.9

23.5

29.6

31.7

29.0

40.3

18.7

7,158

7,034

7,741

7,942

7,299

7,271

6,441

8,343

8,650

8,918

8,728

8,983

8,642

15.1

10.5

27.8

23.3

18.0

13.6

17.5

30.7

32.7

35.4

33.3

30.4

20.7

4,597

4,100

5,069

5,333

4,973

5,291

4,293

5,487

5,349

5,427

4,378

5,220

4,872

17.7

-11.1

12.1

12.5

28.2

29.2

5.7

13.5

23.6

14.5

-16.0

12.4

6.0

-2.5

-3.1

-4.9

-10.1

-12.2

-16.4

-18.4

-12.7

-10.2

-12.3

-12.3

-13.3

..
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◆ 국제수지 및 외환 ◆

경상수지 자본수지
외환

보유액

환율 총대외지불부담

경상

수지

상품

수지

서비스

수지

소득

수지

자본

수지

직접

투자

증권

투자
원 /달러 원/엔 총외채 순채권

백만 달러 (In Mill ion dollars) 기말기준 억 달러(기말기준)

2003

2004

2005

2006

2007

11,950

28,174

14,981

5,385

5,954

21,952

37,569

32,683

27,905

29,409

-7,424

-8,046

-13,658

-18,961

-20,575

326

1,083

-1,563

534

769

13,909

7,599

4,757

17,972

6,232

100

4,588

2,010

-4,540

-13,697

17,907

8,619

-1,728

-22,746

-19,093

155,352

199,066

210,391

238,956

262,224

1,197.8

1,043.8

1,013.0

929.6

938.2

1,119.60

1,012.07

859.90

781.83

833.33

1,574

1,723

1,879

2,601

3,807

705

1,119

1,207

1,066

348

2007. 8

9

10

11

12

2008. 1

2

3

4

5

6

7

8

574

2,304

2,461

1,505

-814

-2,751

-2,351

-111

-1,581

-378

1,824

-2,451

..

2,906

3,726

3,638

2,644

443

-1,095

-599

475

1,632

613

3,478

300.9

. .

- 2,445

-1,751

-1,417

-1,459

-1,240

-2,138

-2.250

-680

-979

-1,167

-2,126

-2,456

..

444

686

503

423

412

768

701

219

-1,932

459

827

240

..

-305

-3,559

-1,913

-1,499

1,215

171

-401

388

-387

-1,250

-3,992

-5,775

..

- 1,373

-1,070

-4,440

-1,726

-1,258

-2,489

303.5

-2,605

-1,912

-263

-739

-1,214

..

-5,974

3,729

154

-2,912

3,344

-3,925

-5,426

-1,628

3,572

7,343

-5,696

-8,856

..

255,302

257,294

260,138

261,928

262,224

261,871

262,365

264,246

260,483

258,199

258,098

247,523

243,200

939.9

920.7

907.4

929.6

938.2

943.9

937.3

990.4

1,002.6

1,030.1

1,046.0

1,012.2

1,089.0

809.91

796.73

791.11

846.51

833.33

889.09

889.70

1,000.20

961.76

977.03

981.79

932.85

987.90

3,441

3,822

4,138

4,198

..

604

355

132

271

..
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《 주요국 통계 》
〔미국〕

성장률(실질) 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억달러 억달러 억달러 (%) '20=100

2003 2.5 0.6 3.2 2.3 7,134 12,607 -5,275 1.00 10,453.9

2004 3.6 3.6 2.7 5.5 8,075 14,771 -6,401 2.25 10,783.0

2005 3.1 4.9 3.4 5.1 8,946 16,818 -7,548 4.25 10,717.5

2006 2.9 3.0 3.2 4.6 10,231 18,614 -8,115 5.25 12,463.2

2007 2.2 3.9 2.9 4.6 11,493 19,649 - 4.25 13,264.8

주: 1) 전년동기대비, 2) 연방기금금리, 3) 다우지수

〔일본〕

성장률 산업생산1) 소비자물가2) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)3) 주가(기말)4)

% % % % 백억엔 백억엔 백억엔 (%)

2003 1.4 3.3 -0.3 5.3 5,455 4,436 1,577 1.70 10,677

2004 2.7 5.5 0.0 4.7 6,117 4,922 1,862 1.55 11,489

2005 1.9 1.1 -0.3 4.4 6,566 5,695 1,826 1.85 16,111

2006 2.4 4.8 0.3 4.1 7,525 6,734 1,985 2.35 17,226

2007 2.1 2.7 0.0 3.9 8,394 7,312 2,500 2.30 15,308

주: 1) 광공업생산, 2) 전년동기비, 3) 장기프라임레이트, 4) 日經평균주가
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〔유로지역〕

성장률 산업생산 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억유로 억유로 억유로 %

2003 0.8 1.4 2.1 8.7 10,584 9,888 324 2.00 2,760.7

2004 2.0 2.3 2.1 8.8 11,492 10,788 620 2.00 2,951.2

2005 1.5 4.1 2.2 8.9 12,391 12,243 85 2.25 3,578.9

2006 2.8 5.1 2.2 8.3 13,826 13,918 -129 3.50 4,119.9

2007 2.7 2.8 2.1 7.4 14,976 14,693 - 4.00 4,399.7

주: 1) 전년동기대비, 2) 단기공개시장조작금리(기말), 3) 다우존스 Euro Stoxx 50지수

〔독일〕

성장률(실질) 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억유로 억유로 억유로 %

2003 -0.2 1.7 1.0 10.5 6,616 5,319 509 2.05 3,965.2

2004 1.1 1.6 1.7 10.6 7,316 5,755 949 1.98 4,256.1

2005 0.8 4.6 2.0 11.7 7,863 6,280 1,031 2.32 5,408.3

2006 2.9 5.5 1.7 10.8 8,935 7,322 1,141 3.48 6,596.9

2007 2.5 2.0 2.1 9.0 9,690 7,703 1,620 3.66 8,067.3

주: 1) 전년동기대비, 2) 3개월만기국채수익률, 3) DAX 지수(1987.12.30=1,000)
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〔영국〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억파운드 억파운드 억파운드 %

2003 2.7 1.5 1.4 3.0 1,883 2,369 -149 3.75 4,476.9

2004 3.3 2.5 1.3 4.8 1,909 2,518 -193 4.75 4,814.3

2005 1.8 2.8 2.0 4.8 2,116 2,804 -310 4.50 5,618.8

2006 2.9 2.5 2.3 5.4 2,447 3,221 -502 5.00 6,220.8

2007 3.1 2.6 2.3 5.4 2,207 3,081 - 5.50 6,456.9

주: 1) 전년동기대비, 2) 영란은행 RP 금리, 3) FTSE 100지수(1984.1.3=1,000)

〔프랑스〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억유로 억유로 억유로 %

2003 1.1 -0.4 2.1 9.9 3,225 3,213 80 2.03 3,557.9

2004 2.5 1.9 2.1 9.3 3,410 3,460 77 2.04 3,821.2

2005 1.7 0.3 1.7 9.3 3,574 3,801 -164 2.36 4,715.2

2006 2.2 1.0 1.7 9.2 3,892 4,173 -225 3.43 5,541.8

2007 1.9 1.5 1.5 - 4,003 4,393 -244 3.76 5,614.1

주: 1) 전년동기대비, 2) 단기국채수익률, 3) CAC 40 Index(1987. 12. 31=1,000)
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〔중국〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억달러 억달러 억달러 (%)

2003 10.0 17.0 1.2 4.3 4,385 4,131 459 5.31 1,497.04

2004 10.1 16.7 3.9 4.2 5,934 5,614 687 5.58 1,266.50

2005 10.4 16.4 1.8 4.2 7,620 6,601 1,608 5.58 1,161.06

2006 11.1 16.6 1.5 4.1 9,691 7,916 2,499 6.12 2,675.47

2007 11.4 18.5 4.8 - 12,180 9,558 - 7.47 5,261.56

주: 1) 전년동기대비, 2) 1년만기 대출금리, 3) 상해 종합주가지수

〔대만〕

성장률 산업생산지수 소비자물가1) 실업률 수출 수입 경상수지 금리(기말)2) 주가(기말)3)

% % % % 억달러 억달러 억달러 (%)

2003 3.5 7.1 -0.3 5.0 1,506 1,280 292 3.429 5,890.69

2004 6.2 10.4 1.6 4.4 1,824 1,688 185 3.516 6,139.69

2005 4.2 3.6 2.3 4.1 1,984 1,826 160 3.845 6,548.34

2006 4.9 5.2 0.6 3.9 2,240 2,027 247 4.115 7,823.70

2007 - 7.6 1.8 3.9 2,467 2,194 - 4.319 8,506.28

주: 1) 전년동기대비, 2) 프라임 레이트, 3) 가권지수
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