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BRICs에 투자하는 이유
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세계 GDP의 13%를 차지하며 글로벌 경제성장의 중심
(2040년에 세계 GDP의 47% 예상)

28억의 풍부한 노동력(세계 총 인구의 43%)과 천연자원을 기반으
로 하는 성장 원동력

개별 국가의 성장성 투자가 아닌 BRICs 경제 지역별 분산 투자 효과

1. BRICs에 투자하는 이유
1-1. BRICs에 투자하는 이유

인프라 투자, 성장하는 내수소비 시장, 경제개혁 및 국제 무역의 활
성화를 바탕으로 지속적인 경제성장 전망
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Russia
인구 : 1억4천 만명 (세계 9위)
GDP : $987 billion (세계11위)
주식시장 규모 : $ 968 billion
주요산업 : 오일, 가스, 에너지, 텔레콤 등

1. BRICs에 투자하는 이유
1-2. BRICs 국가들 개요

Brazil
인구 : 1억9천 만명 (세계 5위)
GDP : $1,068 billion (세계 10위)
주식시장 규모 : $1,374 billion
주요산업 : 철강, 석유화학, 소비재 등

India
인구: 11억6천 만명 (세계 2위)
GDP : $906 billion (세계12위)
주식시장 규모 : $1,579 billion
주요산업 : IT, 공/산업, 금융 등

China
인구 :13억2천 만명 (세계 1위)
GDP : $2,668 billion (세계 4위)
주식시장 규모 : $3,608 billion
주요산업 : 텔레콤, 제조업, 에너지 등

* 인구, GDP-2006년 (World Bank)
* 시가총액-2007년 10월말 기준, (Bloomberg)
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1. BRICs에 투자하는 이유
1-3. 고성장 국가

BRICs 국가의 GDP 성장률은 9% 이상 수준을 유지할 것으로 예상됨

현재 GDP 4위인 중국은 이미 G6 국가들 절반을 따라잡았으며, BRICs 국가들은 2040년
에 대부분의 G6 국가들을 추월할 것으로 예상

Source: Goldman Sachs

BRICs의 GDP는 G6 국가의 GDP를 추월할 전망

(브릭스 GDP들이 G6 GDP를 추월하게 될 시점)

Source: Goldman Sachs

% yoy 2005 2006 2007E 2008E

US 3.1       2.9       2.0       2.4       

Japan 1.9       2.2       2.0       1.9       

Euroland 1.6       2.9       2.6       2.0       

UK 1.8       2.8       2.9       2.0       

Europe 2.0       3.2       2.8       2.3       

China 10.4      11.1      11.4      10.7      

BRICs 9.0     9.6     9.8     9.2     

Advanced
   Economies

2.6       3.0       2.6       2.5       

World 4.4       4.9       4.6       4.3       

주요 국가들의 예상 GDP 성장률
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1. BRICs에 투자하는 이유
1-4. 글로벌 경제의 중심

BRICs 국가는 2007년 기준 세계 GDP의 13% 비중을 차지하며 급속히 증가하여 2040
년에는 45% 이상의 비중이 예상됨

BRICs
13%

Other
87%

Other
53%

BRICs
47%

2007년 세계 GDP 비중 2040년 세계 GDP 비중

Source: Goldman Sachs Prediction
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1. BRICs에 투자하는 이유
1-5. 풍부한 노동력

Source: Goldman Sachs

국가별노동인구비중추이

28억의 풍부하고 매력적인 노동력 및 낮은 임금수준을 기반으로 한 성장

G6 및 다른 선진 국가들에 비해 노동인구 감소 시기 및 속도가 느리게 진행될 전망

Source: Gov. Stats, Watson Wyatt, McKinsey analysis.

BRICs국가의매력적인노동비용 (2008년)
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오일 천연가스 석탄 전력 생산 에너지 수력 전기

Brazil 2.2% 0.4% 0.1% 2.2% 1.9% 11.5%

Russia 12.0% 21.4% 5.0% 5.2% 6.5% 5.8%

India 1.0% 1.1% 7.2% 3.8% 3.9% 3.7%

China 4.5% 2.0% 38.4% 14.9% 15.6% 13.7%

BRICs 19.7% 24.9% 50.7% 26.1% 27.9% 34.7%

소비량생산량

1. BRICs에 투자하는 이유
1-6. 풍부한 천연자원 및 원자재 시장의 영향력 증대

BRICs는 풍부한 천연자원을 보유하고 있어 천연자원 가격 상승에 큰 수혜를 받을 것으
로 예상. 2006년 기준으로 오일, 천연가스, 석탄 등 생산량은 세계에서 큰 비중을 차지
하고 있음.

세계 원자재 시장에서의 BRICs 역할 및 영향력 증가

Source: BP Statistics, 2006

BRICs 국가들의천연자원생산/소비량 (2006)

Source: International Energy Association (IEA)

BRICs 국가및미국의오일수요



9

1. BRICs에 투자하는 이유
1-7. 인프라 투자의 증가
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Source: World Bank Private Participation in Infrastructure Database

Worldbank의국가별인프라관련프로젝트수 (1990-2005)

1990년 ~ 2005년 기간 동안 Worldbank가 투자한 국가 상위 5위 안에 BRICs 전 국가
포함됨. 해당 기간 동안 BRICs 지역 총 1,388개의 프로젝트에 약 340조원을 투자함.

BRICs 국가 중 해상교통은 중국이 가장 많은 비중(세계의 23%)을 차지하며 해상 교통
의 인프라 발달로 인해 중국의 무역시장의 규모는 크게 확대될 것으로 예상됨

Source: World Development Indicators

BRICs국가의해상교통비중 (%) 
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1. BRICs에 투자하는 이유
1-8. 소득의 증가

BRICs 국가들의중산층인구비중증가
(연간소득 $3,000 이상)

BRICs 국가들의고소득층인구증가예상
(연간소득 $15,000 이상)

Source: Goldman Sachs Source: US Census. Goldman Sachs

러시아를 선두로 연간소득이 $3000 이상인 중산층의 인구비중이 빠르게 증가

BRICs는 2025년까지 연소득이 $15,000 이상인 인구가 주요 선진국의 총 인구도 능가
할 것으로 예상됨
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1. BRICs에 투자하는 이유
1-9. 소비의 증가

Source: Global Insight and Goldman Sachs Research estimates.

국가별 자동차 시장 성장률 (2006-2011E)

BRICs의 빠른 경제 성장과 함께 소득의 증가로 휴대폰이나 자동차 등 소비도 빠르게 증
가

러시아의 휴대폰 보급률은 독일을 추월하였고, BRICs의 자동차 성장률은 세계 최고 수준

Source: Goldman Sachs Equity Research (Telecoms)

선진국가및 BRICs 국가들의휴대폰보급율
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1. BRICs에 투자하는 이유
1-10. 국제 무역의 활성화

BRICs가 전 세계 무역에서 차지하는 비중은 2000년 6%대에서 2006년에는 2배 인
12% 가까이 차지하였음.

BRICs 국가간 거래비중도 눈에 띄게 증가 (인도와 브라질의 경우 10% 이상)

Source: IMF, GS calculations Source: IMF Direction of Trade Statistics

전세계무역에서 BRICs국가들의무역량 (%) BRICs국가들의상호-무역량 (%)
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BRICs 지역의투자환경
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2. BRICs 지역의투자환경
2-1. 브라질 – 내수소비 및 투자의 증가

임금 수준 및 신용시장의 개선으로 내수소비가 크게 증가하였으며, 내수소비
및 투자를 중심으로 성장함 (2005년~ 2007년)

내수소비 및 투자 중심의 GDP 성장

Source: UBSSource: Central Bank, IBGE, UBS

임금 수준에 따른 소매 판매의증가
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2. BRICs 지역의투자환경
2-2. 브라질 – 주식시장의 평가

Source: UBS

글로벌 이머징 시장의 벨류에이션

(2008년 예상 P/E)

브라질 주식시장은 글로벌 이머징 시장과 비교하여 낮은 벨류에이션

금리 인하의 가능성에 따른 국내 자금 및 글로벌 이머징 시장의 성장으로 인한
해외 자금이 지속적으로 주식시장에 유입될 전망

금리 인하로 인한 주식시장의자금유입

Source: Anbid, UBS
Note: The SELIC rate is the Banco Central do Brasil's overnight lending rate.
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2. BRICs 지역의투자환경
2-3. 러시아 – 내수시장 및 소비의 확대

내수소비의 성장은 산업생산성의 2배를 차지하며 주요 성장의 축이 되고 있으며, 정
부 및 고정자본의 투자 (교통, 전기, 오일 등 관련 인프라에의 투자)도 증가하여 러시
아의 지속적인 성장 기대

소비 증가를 가능케 하는 실질 소득의 성장은 2000년 이 후 11% 상승을 보임.

Source: Morgan Stanley Research

내수소비및 고정자본 투자와 GDP

Source: Morgan Stanley Research

실질 임금 및 소득의성장
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2. BRICs 지역의투자환경
2-4. 러시아 – 주식시장의 평가

MSCI EM vs MSCI Russia PE 비교 (1996~2007)

2000년 이후 러시아 시장은 다른 신흥국가들에 비해 매우 저평가되어있는 상태. 
(2007년 9월 기준 MSCI EM에 비교하여 24% Discount 되어있음.)

러시아 시장은 오일 및 가스 업종이 제일 큰 비중을 차지하며 향후 천연자원 등의
가격상승에 가장 수혜를 받을 것으로 예상됨.

Source: MSCI. FactSet

러시아 경제 산업의구조

Source: World bank. Morgan Stanely.
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2. BRICs 지역의투자환경
2-5. 중국 - 내수시장의 성장

수년간의 투자와 수출을 통한 높은 경제 성장율을 기반으로 가계소득 또한 2002년

대비 2배 이상의 규모로 성장. 

향후 중국의 내수 성장이 투자와 수출에 이은 또 다른 성장 원동력이 될 것으로 예상. 
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2. BRICs 지역의투자환경
2-6. 중국 - 주식시장의 평가

강한 경제성장을 바탕으로 중국 주식시장은 지난 1년간 가장 높은 상승율을 보임

높은 주가상승에도 불구하고, 향후 높은 기업이익 상승율을 고려한다면, 현재의

Valuation 수준은 큰 무리가 없는 수준으로 판단됨
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대만 TWSE
한국 Kospi
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MSCI China
중국 상하이A

Source : Datastream (2007.08.10. 기준) Source : I/B/E/S, 국가별 MSCI 기준 (2007.08.06. 기준)

지난 1년간 국가별 지수 상승율 국가별 Valuation (P/E & EPS)
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2. BRICs 지역의투자환경
2-7. 인도 – 미국경제둔화 속 성장

미국의 경제 둔화는 인도에 비교적 적은 영향을 끼치는 반면에 인도의 내수소비, 

외국인 직접 투자 및 인프라 투자는 여전히 강세를 보임.

Source: COAI, AUSPI, TRAI
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2. BRICs 지역의투자환경
2-8. 인도 - 주식시장의 평가
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금리인상, 제한된 유동성, 인플레이션, 통화 가치 상승 등이 리스크 요인으로 2007년

1분기에 다른 아시아 지역에 비해 침체된 경기 상황을 보였지만 향후 거시적 영향이

줄어들어 안정적인 모습을 보여줄 것으로 기대.

2007년 Sensex 의 주요 변화 인도의 각 섹터 별 연간 수익률
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Part 3Part 3

투자전략

(업종대표 전략, 업종대표 종목의 예)
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3. 투자전략

3-1. 투자 전략

Focused Strategy
- 우량 업종대표 주식에 집중 투자하여

개별 risk 최소화 도모

Regional Balanced Strategy
- 브라질 + 러시아 + 인디아 + 차이나
- 위험 조정 수익률의 상승 (Risk-adjusted return)
- 낮은 상관 관계를 통한 분산투자

- 미래에셋 Hong Kong/Singapore/United Kingdom 법인의
공동운용 시스템
- 지역별 전문적 리서치 강화 및 전략적 자산배분

Multi Manager Strategy
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브라질
업종대표
주식형
모펀드

러시아
업종대표
주식형
모펀드

친디아
업종대표
주식형
모펀드

미래에셋 BRICs

업종대표 주식형 자펀드

母펀드

子펀드

자 펀드의 모펀드별 투자비율은 각 지역 (브라질, 러시아, 인디아, 차이나)의 시장
상황을 고려한 따라 전략적 자산 배분에 의해 결정됩니다.

3. 투자 전략
3-2. Regional Balanced & Multi-Manager Strategy

영국 영국 홍콩/싱가포르
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상대적으로 안정적인 장기 수익 창출

3. 투자 전략
3-3. Focused Strategy – 업종대표주식

지속 가능한 현금 창출 능력

우량 재무구조와 낮은 부채율

높은 시장점유율과 시가총액

브랜드 파워, 확고한 영업망, 판매 채널 등 경쟁우위 보유
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3. 투자 전략
3-4. 모펀드 포트폴리오 구성 전략

+
핵심 포트폴리오

60% 이상

리스크 및 수익률전망

경영진의 수준

시가총액

주식유동성

포트폴리오의 분산

리스크 및 수익률전망

경영진의 수준

시가총액

주식유동성

포트폴리오의 분산

전략 포트폴리오

40% 이하

벨류에이션,

주가의 변동 같은

단기적인 시장테마

벨류에이션,

주가의 변동 같은

단기적인 시장테마

업종대표주

바스켓

높은 시가총액 및 점유율

핵심기술 등 경쟁우위 보유

안정적인 장기 수익 창출

우량 재무구조, 낮은 부채율

높은 시가총액 및 점유율

핵심기술 등 경쟁우위 보유

안정적인 장기 수익 창출

우량 재무구조, 낮은 부채율

Actual Portfolio
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3. 투자 전략
3-5. 자펀드의 자산배분 Process

미래에셋 국내외 운용사의

Quant Analyst/PM을

중심으로, 순수 데이터를

통한 Market View를 공유

글로벌 퀀트-베이스 회의

+

Fundamental
-base

Quant
- base

미래에셋 국내외 운용사의

Sector Analyst/PM들이

모여, 세계 지역/섹터별

View를 공유, 토론

글로벌 자산배분 회의

전략적 자산 배분에 의해

자 펀드의 모펀드별 투자비율 결정

미래에셋 국내외 운용사의 Analyst/ Portfolio Manager 들의

지역별/섹터별/자산별 View 를 공유하고 투자 아이디어 도출
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3. 투자 전략
3-6. 벤치마크

국가별 비중 업종별 비중
Source:  FactSet. 2007년 11월 02일기준.

MSCI BRIC Index

Energy
29%

Financials
23%

Materials
15%

Telecom
Service
12%

Industrials
8%

Consumer
6%

Other
7%

Russia
20%

India
16%

China
37%

Brazil
27%
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브라질/러시아업종대표 (모) 친디아업종대표 (모)

3. 투자 전략
3-7. 업종대표 종목의 예

LUKOIL HOLDING러시아

NORILSK NICKEL MMC러시아

Materials

SBERBANK RUSSIA러시아
금융

BANCO BRADESCO브라질

TELE NORTE LESTE PART브라질

MOBILE TELESYS ADR러시아텔레콤

CEMIG브라질Utilities

VALE DO RIO DOCE (CVRD)브라질

AMBEV브라질소비재

PETROBRAS브라질

GAZPROM러시아

에너지

종목국가업종

ICIC BANK LTD인도

CHINA LIFE INSURANCE중국

BHART ELECTRICALS인도

CNOOC LTD중국

RELIANCE INDUSTRIES인도
에너지

INFOSYS 
TECHNOLOGIES

인도
IT

CHINA INFRASTRUCTURE 
MACINERY

중국

GREAT WALL MOTOR중국

산업재

LENOVO GROUP LTD중국

RELIANCE 
COMMUNICATION

인도

CHINA MOBILE LTD중국

텔레콤

HDFC인도

CHINA CONSTRUCTION 
BANK

중국
금융

종목국가업종
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3. 투자 전략
3-8. 상관관계 및 수익률 비교

BRICs 국가들 간 상관계수는 대체적으로 낮은 수준

국가간 분산투자효과가 있어 개별 국가보다 매력적인 BRICs

기간: 2002년 8월 30일 ~ 2007년 10월 31일 (월간수익률)
Source: Factset

상관계수 Brazil Russia India China

Brazil 1.00 0.49 0.46 0.55

Russia 0.49 1.00 0.29 0.35

India 0.46 0.29 1.00 0.58

China 0.55 0.35 0.58 1.00

Brazil Russia India China BRICs

연평균 64.07% 44.59% 51.20% 48.40% 50.45%

연위험 33.49% 27.26% 24.53% 23.38% 21.78%

위험조정지수 1.91 1.64 2.09 2.07 2.32
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“과거의수익률은미래의성과를보장하지않습니다”

3. 투자 전략
3-9. 수익률 비교

17.71 %21.78 %연환산위험

2.012.32위험조정수익률

35.68 % 50.45 %연평균수익률

MSCI EMBRICs구 분
MSCI BRIC Index 

누적수익률: 635.3%

기간: 2002년 8월 30일 ~ 2007년 10월 31일 (월간수익률)
Source: Factset

MSCI Emerging Market

누적수익률: 347.5%
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MSCI Brazil

연평균 수익률 64.07 %

연환산 위험 33.49 %

MSCI Russia

연평균 수익률 44.59 %

연환산 위험 27.26 %

BRICs

연평균 수익률 50.45 %

연환산 위험 21.78 %

* Emerging Market: 한국, 중국, 대만, 브라질, 러시아, 
남아프리카, 인도등 25개국

기간: 2002년 8월 30일 ~ 2007년 10월 31일 (월간수익률)
Source: Factset

MSCI China

연평균 수익률 48.40 %

연환산 위험 23.38 %

3. 투자 전략

3-10. Return/ Risk Profile 

MSCI India

연평균 수익률 51.20 %

연환산 위험 24.53 %

MSCI EM

연평균 수익률 35.68 %

연환산 위험 17.71 %
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3. 투자 전략
3-11. 브라질 업종대표 종목의 예 - CVRD (소재산업)

Companhia Vale do Rio Doce (CVRD) 는 세계 최대 광산업체로 2006년 세계 철광석

및 펠렛 생산의 35%를 차지함.

2006년 캐나다 광산기업인 Inco를 인수하며 세계적인 다국적 기업으로 부상하였으며

특히 최근 중국의 철강생산량 및 수요의 급증으로 CVRD의 수익성이 향상됨

Source: TEX, UNCTAD, Deutsche Bank

중국철광석수요

Source: Deutsche Bank

철광석주요생산자
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3. 투자 전략
3-12. 브라질 업종대표 종목의 예 - Petrobras (에너지)

브라질 국영석유회사인 Petrobras는 국내 에너지 산업을 주도하고 있으며 해외 시장

으로도 확장 중.

1991년부터 연평균 성장률은 8~9% 로 향후 몇 년간 비슷한 수준을 유지할 것으로

보임.

주요 경쟁자에 비해 P/E가 가장 낮음

Source: Merrill Lynch and Company Reports

Petrobras의생산성장률 에너지업종주요경쟁자 P/E 비교

Source: Bloomberg and Santander Investment Estimates
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3. 투자 전략
3-13. 러시아 업종대표 종목의 예 - Gazprom (에너지)

Gazprom은 러시아 국영가스 전문업체 및 세계 최대의 가스회사로서 가스 추
출, 매장지 개발, 파이프라인 건설사업, 마케팅 등 글로벌 시장에서 32개 이상
의 국가에 수출하고 있음. (시장점유율: 러시아 – 90%, 글로벌-20%)
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Norilsk Nickel은 러시아의 대표 광업 관련 기업으로 현재 저평가되어있다고
판단됨

Norilsk는 효율적인 비용구조와 건전한 기업지배구조를 가지고 있으며 주요
생산품인 미네랄의 가격은 꾸준한 상승이 기대됨

Source: Citigroup Investment Research

Norilsk 주가 vs. Commodities 지수추이

Source: Citigroup Investment Research

업종지수대비저평가상태

(Norilsk 1년예상 PE  vs. 금속/광업지수 PE)

3. 투자 전략
3-14. 러시아 업종대표 종목의 예 - Norilsk Nickel (소재산업)
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중국 1위 생명보험업체, 시장점유율 55%

GDP 대비 생명보험료 비율이 선진국 대비 1/3 수준 밖에 되지 않아 시장의 성장

잠재력이 여전히 큼

저축성 보험 대비 보장성 보험 비율이 높아지고, 투자 규제 완화를 통한 투자수익률의

꾸준한 증가가 예상되어 이익 성장율은 매출성장율 보다 더 높아질 것으로 예상

중국생명보험시장점유율 CHINA LIFE 순이익및성장율

Source: CIRC Source: Merrill Lynch estimates, company data

3. 투자 전략
3-15. 차이나 업종대표 종목의 예 – China Life (금융) 

New China Life
6%

China Pacific
9%

Ping An
16%

Ch ina L i fe
47%

Ch ina L i fe
Group
4%

Others
6%Tai Ping Life

3%
Minsheng Life

3%
Tai Kang Life

6%
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중국 1위 이동통신 업체, 시장점유율 70%

중국 이동통신 가입자 수가 5억명으로 향후 몇년간 가입자 성장율이 20%대를 유지할

것으로 예상됨

지배적인 시장점유율을 통한 안정성과 함께 높은 매출 및 이익성장율을 유지할 것으로

예상되는 대표적인 중국 블루칩

.0%

.0%

.0%

.0%

.0%

2004 2005 2006 2007(E) 2008(E)

China Mobile EPS growthYoY Net Profit Margin
CHINA MOBILE 가입자수 증가 추이

3. 투자 전략
3-16. 차이나 업종대표 종목의 예 – China Mobile (텔레콤) 

Source: Company
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인도핸드폰가입자수 (m)

Source: COAI, AUSPI, TRAI Source: Bloomberg, COAI, AUSPI

인도의 핸드폰 시장에서 2위, 18% 시장 점유율

2007년 현재 2002년 가입자 수의 12배 이며 신규 가입자 수가 가장 빠르게 증가

아직 인도의 핸드폰 사용률은 15%밖에 안되어 잠재 가입자가 많음.

(2010년까지 현재 사용자 1억6천명에서 4억5천명으로 증가 예상)

Reliance 주가 vs. 순이익

3. 투자 전략
3-17. 인디아 업종대표 종목의 예 – Reliance Communication 
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IPO
Naroda Textile 

complex
Hazira petchem 

complex

Jamnagar refining and 
petchem complexPMT 

oil/gas fields

Infocomm

Business demerger

Organised 
retail

Upstream oil and 
gas comissioning

SEZ 
developments

Reliance Petroleum 
commisioning

Reliance consolidated net profit (US$bn)

Source: Miraeasset Research, Company

향후 5년간이익 2.5배증가예상

Source: CLSA Asia-Pacific Markets

Reliance는인도최초의 Century Club Contender

0 20 40 60 80 100 120

2006

2011

Current Core RPL Stake Upstream Organised Retail SEZ development

Equity value (US$bn)

세계적 수준의 규모, 생산능력과 튼튼한 재무 구조가 Reliance를 뒷받침 해줌

약 $5~60억을 투자하여 인도의 가장 큰 리테일 네트워크 구축 중

향후 5~8년간 $400억 이상을 투자할 계획, 기존 사업들과 시너지 창출

3. 투자 전략
3-18. 인디아 업종대표 종목의 예 – Reliance Industries (에너지) 
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초과수익률 분석(Attribution Analysis) :
국가별, 시가총액크기 및 섹터별 자산배분효과 및 종목선택효과 등을 분해하여

투자의사결정과정에 대한 Feedback 실행

추적오차(Tracking Error) 관리

벤치마크 대비 펀드성과 차이의 표준편차를 산출하여 과도한 Active Betting 관리

회전율(Turnover Rate) 관리

과도한 매매에 따른 비용발생과 단기적인 시장대응으로부터 포트폴리오 가치 보호

환 리스크 관리 : 

투자 자산이 특정 통화에 집중되어 투자될 경우 90%±10%로 환헷지함을 원칙으로 하되

헷지 비용과 시장상황에 따라 헷지 여부 및 비율은 변동가능

3. 투자 전략
3-19. 포트폴리오 리스크 관리
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Part 4Part 4

미래에셋 BRICs
업종대표펀드
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브라질, 러시아, 인도, 중국의 업종대표주식에 주로 투자하여 장기적인 자본이득 추구투자 목적

미래에셋 BRICs 업종대표 펀드 (자)펀 드 명

MSCI BRIC IndexBenchmark

브라질, 러시아, 인도, 중국, 홍콩 등

주식형, 해외투자펀드 (추가형, 거치식, 적립식 가능), 모자형 구조의 자펀드펀드 형태

17시 이전 : 제4영업일 기준가를 적용하여 제8영업일에 환매대금 지급
17시 이후 : 제5영업일 기준가를 적용하여 제8영업일에 환매대금 지급환매방법

원화(KRW)기준통화

투자 대상국

Class A : 가입금액의 1%,               Class C, C-e : 없음선취수수료

Class A     : 1.85% ( 운용 0.90%, 판매 0.86% , 사무수탁 0.03% ,수탁보수 0.06% )  
Class C     : 2.69% ( 운용 0.90%, 판매 1.70% , 사무수탁 0.03% ,수탁보수 0.06% )
Class C-e :  2.44% ( 운용 0.90%, 판매 1.45% , 사무수탁 0.03% ,수탁보수 0.06% )

총보수

Class A :  30일 미만 이익금의 70%, 30일 이상 90일 미만 이익금의 30%                                
Class C, C-e :  90일미만 이익금의 70%환매수수료

미래에셋 자산운용
미래에셋 영국자산운용, 미래에셋 홍콩자산운용, 미래에셋 싱가포르자산운용 (해외위탁운용사) 운용사

4. 미래에셋 BRICs 업종대표 펀드
4-1. 상품 개요
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학력
1989 ~ 93 Delhi India Institute of Technology
1993 ~ 95 India Institute of Management ,Calcutta (PGDBM 획득 – MBA와 유사)
경력
1995 ~ 00 인도주립은행 SBI투자팀 투자분석가
2000 ~ 04 Franklin Templeton 자산운용팀 인도 포트폴리오 매니저

(Franklin India Balanced Fund 운용)
2004 ~ 06 Prudential ICICI Mutual Fund (India) Senior 포트폴리오 매니저

Deepesh Pandey

(Deputy CIO - SG)

학력
1985 ~ 89 George Mason University, Fairfax, Virginia (finance)
1993 ~ 95 Georgetown University, Washignton, D.C. MBA(Investment Analysis & International Business)
경력
1989 ~ 93 Mitchell hutchins Asset Management, NY
1994 ~ 95 Federal National Mortgage Association, Washington, D.C
1995 ~ 96 HSBC Asset Management Ltd, New York. Analyst, Latin America Equities
1996 ~ 97 HSBC Asset Management Ltd, Hong Kong. Asia-Pacific Equities
1997 ~ 99 HSBC Asset Management Ltd, London, 

Fund Manager/Analyst, Europe/Middle East / Africa Equities, 
1999 ~ 02 HSBC Asset Management Ltd, London.

Senior Fund Manager Head of EMEA Emerging Markets
2002 ~ 06 Director, Head of EMEA Emerging Markets West LB Mellon Asset Management, London
2006 ~ 07 Head of Emerging European Equities Pictet Asset Management, London 

José Gerardo Morales, 
CFA

(Deputy CIO - UK)

학력
서울대학교 경영학과

경력
미래에셋리서치센타 애널리스트 근무(1년)
미래에셋자산운용 펀드매니저 근무(5년)
미래에셋홍콩자산운용 펀드매니저 - 중국담당

Kim Byung Ha

(Senior PM – HK)

주요약력이름

4. 미래에셋 BRICs 업종대표 펀드
4-2. 펀드매니저
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13
12
8
7
8

Chief Investment Officer (Asia Pacific ex-Japan equities)
Deputy Chief Investment Officer, Head of India Equity
Portfolio Manager (India equities, financials, industrials and materials sectors)
Senior Portfolio Manager (Quantitative Analysis)
Senior Portfolio Manager (Singapore, Indonesia and Malaysia equities)

Bernard Lim
Deepesh Pandey
Rahul Chadha
Lee Hun Bok
Tham Leung Hwa

SingaporeSingapore

10
13
9
6
6

Asia Pacific Regional Chief Investment Officer
Senior Portfolio Manager (Hong Kong, China equities)
Senior Portfolio Manager (Hong Kong, China equities)
Portfolio Manager (Hong Kong, China equities)
Portfolio Manager (Hong Kong, China equities)

Wilfred Sit
Li Cong
Kim Byung Ha
Im Sung Ho
Patrick Lee

Hong KongHong KongEquityEquity
PortfolioPortfolio
ManagerManager

UKUK

CountryClassification

10
18
7
8

CEO(UK) Senior Portfolio Manager (Quant/Index)
Deputy CIO & Head of Emerging Markets
Senior Portfolio Manager (Latin America)
Portfolio Manager (Quant/Index)

Chunyong Rhie
José Morales
Young Kim
Alex Chang

Investment 
Experience

ResponsibilitiesName

4. 미래에셋 BRICs 업종대표 펀드
4-3. 미래에셋 해외운용 조직(1)
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13
10
2

Analyst/Consumer Sector
Analyst/Healthcare Sector
Analyst/Infrastructure Sector

James Crocker
Carter Venkat
Oliver Leyland

UKUK

Hong KongHong Kong

SingaporeSingapore

Hong Kong Hong Kong 

Country

Fixed Income 
Team

ResearchResearch

Classification

9
3

Senior Portfolio Manager
Quantitative Analyst 

Joon Hyuk Heo
Debbie Lam

7
5

India (energy, chem, media, telecoms, and consumers discretionary sectors)
India (healthcare and hotel)

Devi Subhakesan
Abhijit Shankar Singh

13
11
11
11
5 
11
3
8
7
6
8
7
4

Head of Research
Portfolio Manager / Consumer Sector
Analyst / Consumer Sector
Portfolio Manager / Financial Sector
Portfolio Manager / Global Health Care Sector
Portfolio Manager / Technology Sector
Analyst / Technology Sector 
Portfolio Manager / Telecoms Sector
Portfolio Manager / Industrials Sector
Portfolio Manager / Resources Sector
Analyst / Resources Sector
Analyst / Quant
Analyst / Hong Kong, China

Robert James Horrocks
Marco Giubin
Gary Chan
Lee Yong Seng
Andy Ng
Ajay Cherian
Ken Hui
Stephen Ng
Raymond Cheng
Vigyan Rao
Natalie Chan
Azim Abbas Alvi
Lina Yan

Investment 
Experience

ResponsibilitiesName

4. 미래에셋 BRICs 업종대표 펀드
4-4. 미래에셋 해외운용 조직(2)
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총 운용자산: 580억 달러 (해외투자펀드 운용 규모 148억 달러) 

총 인력: 383명 (해외인력 총: 111명)

한국 포함 6개국 진출 (운용회사 6개, 사무소 1개)

• 중국, 호주 및 미국 등에 추가로 진출할 예정
• 기준일: 2007년 10월 17일

Singapore

Hong Kong
India

UK

China USAKorea

Vietnam

Australia

4. 미래에셋 BRICs 업종대표 펀드
4-5. 미래에셋 글로벌 네트워크
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미래에셋은 사회적가치를 공유하면서

자본시장에서 존재가치가 있는

기업으로 성장하겠습니다.

감사합니다. 



49

동 제안서는 구체적인 투자신탁 상품의 청약을 권유하기 위한 판촉물이 아니며,
투자자의 이해를 돕기 위한 단순한 투자 개념 안내서입니다. 

투자신탁 상품은 운용 성과에 따라 운용실적이 변동하는 실적 배당형 상품이며,
이 투자신탁의 투자목적이 반드시 달성된다는 보장을 하지는 않습니다. 

특히 본 자료 내용 중 투자자의 이해를 돕기 위해 기술된 과거의 운용성과가 미래에도
계속 그러하리라는 것을 보장하지는 않습니다.

본 상품은 환율변동에 따라 외화자산의 투자가치가 변동될 수 있습니다.

따라서 투자결정을 하기 전에 반드시 투자신탁설명서 및 약관을 수령하여 상품의 내용을
충분히 인지하신 후 투자여부를 결정하시기 바랍니다.

또한 이 제안서가 제공하는 정보는 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 그
정확성이나 정보의 오류, 누락에 대해 당사 및 당사에 자료를 제공한 회사에서는 그
결과에 대해 책임을 지지 않습니다.


