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[Sector issue] 
증권업 :  배당 점검 

/은행/증권/보험/ 심규선 (☎ 2122-9211) ksshim@cjcyber.com
김지영 (☎ 2122-9208) jykim79@cjcyber.com

 

우리투자증권 우선주, 대신증권 우선주 배당매력 큼 

3월 결산 법인인 증권사들의 FY07 예상 배당수익률을 추정하였다. FY07 증권사들의 

실적이 큰 폭으로 호전되어 배당에 대한 관심이 높아질 것으로 예상되기 때문이다. 

2009년 2월부터 시행되는 자본통합법의 영향으로 증권사들은 경쟁력 확보를 위해 자

기자본을 증가시키려는 전략을 위하고 있다는 점을 감안하면 배당 예상이 쉽지는 않

다. 하지만, 지난 몇 년간 배당을 안정적으로 유지해온 증권사들과 배당여력이 충분

한 증권사들의 경우 합리적인 수준에서 배당정책을 유지할 것으로 예상하고 있다. 

당사는 Universe에 포함된 6개 증권사(삼성, 대우, 미래에셋, 우리투자, 현대, 대신증

권)는 예상되는 배당성향을 근거로 FY07 예상 배당액을 추정하였으며, Universe에 

포함되지 않은 중소형사들은 3분기까지의 실적을 단순 연간 실적으로 환산하여 

FY05~FY06 평균 배당성향을 적용하여 추정하였다. 중소형사의 우선주는 거래량이 

적어 배당투자 매력이 크지 않다고 판단되어 분석 대상에서 제외하였다. 

배당투자 매력이 가장 클 것으로 예상되는 증권주는 대신증권 우선주와 우리투자증권 

우선주이며, 예상 배당수익률은 각각 8.9%, 8.8%(2008년 2월 29일자 주가 기준) 이

다. 우선주인데도 지난 한달간 일평균 거래량도 대신증권 우선주 209,124주, 우리투

자증권 우선주는 80,610주로 충분해 배당투자가 가능할 것으로 전망된다.  

보통주 중에서는 대신증권과 우리투자증권의 예상 배당수익률이 4.8%, 5.0%를 기록

할 것으로 예상되어 배당투자 매력이 있다고 판단된다. 대신증권은 지난 몇 년간 주

주에게 배당으로 이익을 환원하는 전략을 지속적으로 추진하여 예상 배당수익률을 충

분히 달성할 것으로 예상되고, 우리투자증권도 기존의 배당성향을 유지하겠다는 의지

를 밝혀 실제 배당수익률이 예상보다 낮을 가능성은 크지 않다. 

중소형 증권사들의 배당을 전망해 보면, 보통주 기준으로 한양증권, 유화증권, 신영증

권이 각각 5.2%, 4.2%, 3.3%의 배당수익률을 기록할 것으로 예상되어 배당투자매력

이 있다고 판단된다. 하지만, 중소형사들의 경우 자본확대의 의지가 강하고, M&A 등

의 이슈가 있어 과거처럼 적극적인 배당정책을 추진할지는 미지수다. 

결론적으로 FY07 증권주 배당투자 전략은 대신증권 우선주와 우리투자증권 우선주로 

집중시키고, 보통주의 경우도 대신증권과 우리투자증권으로 집중하는 것이 유리할 것

으로 판단된다. 
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<표> 증권사별 배당현황       

 FY07(E) FY06 FY05 

(원,%) 주당배당금 배당수익률 주당배당금 배당수익률 주당배당금 배당수익률

삼성증권 1,500 2.2 1,000 2.0  1,500  2.9 

대우증권(보통주) 300 1.3 400 2.4  400  2.6 

대우증권(우선주) 330 2.6 440 4.4  440  4.1 

우리투자증권(보통주) 1,100 5.0 750 3.8  600  2.8 

우리투자증권(우선주) 1,150 8.8 800 6.8  650  5.1 

미래에셋증권 700 0.5 500 0.8  1,000  1.7 

현대증권 400 2.4 250 1.9  400  3.0 

대신증권(보통주) 1,200 4.8 1,000 4.6  1,000  4.9 

대신증권(우선주) 1,250 8.9 1,050 8.0  1,050  7.1 

대신증권(우선주2) 1,200 9.6  

교보증권 240 1.1 150 1.6  150  1.6 

동부증권 80 0.8 50 0.4  100  1.1 

동양종금증권 140 0.8 100 1.0  0  0.0 

메리츠증권 400 4.6 300 3.9  300  4.9 

부국증권 10 0.0 10 0.8  10  0.8 

신영증권 2,000 3.3 1,250 2.6  1,250  4.3 

신흥증권 800 2.7 450 4.3  600  6.7 

유화증권 850 4.2 550 3.1  700  5.0 

한양증권 1,000 5.2 600 5.4  600  6.9 

한화증권 300 2.4 300 3.0  300  3.2 

유진투자증권 20 1.3 20 1.8  40  2.5 

NH투자증권 250 2.4 100 1.0  300  1.8 

주1 : Coverage 내 증권사 예상 EPS와 예상 배당추정치는 당사 예상 

Coverage 외 증권사 배당 추정치 = 각 사별 최근 2년간 배당성향 * FY07 3Q 누적실적 기준 연환산 

주2 : 배당수익률은 2008년 2월 29일 주가 기준 

자료 : CJ투자증권리서치센터 

 

 

 

 

 


