
웃기다,, 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 MKIF (맥쿼리한국인프라투융자회사) FAQ 



MKIF(맥쿼리한국인프라투융자회사) FAQ  

 

IB본부 

n 인프라펀드 및 MKIF에 특성에 대한 이해 

 

1. 인프라펀드(투융자회사)가 무엇인가요? 

인프라펀드는 다수의 투자자들로부터 자금을 모아 민간투자사업(사회기반시설사업)에 투자

하고 그 수익을 투자자에게 배분해주는 펀드(환매가 금지된 간접투자자산운용업법상의 투

자회사)입니다. 

 

2.  MKIF가 정확히 무엇이죠? 

        MKIF(맥쿼리한국인프라투융자회사)는 한국의 유료도로, 교량, 터널, 지하철 등과 같은 사회

기반시설에 투자하는 인프라펀드입니다. MKIF는 2006년 1월말 현재 약 1조 8,500억원을 

투자 및 투자약정하였으며, 신공항고속도로, 신대구-부산고속도로 등 이미 운영 중인 자산 

9개를 비롯하여, 현재 건설 중인 서울-춘천고속도로, 용인-서울고속도로를 포함한 5개 자

산 등, 총 14개 국내 인프라자산에 투자하고 있습니다. MKIF는 국내 최초 및 최대로 공모

되는 인프라펀드이며, 공모 후 한국증권선물거래서(KRX)및 런던증권거래소(LSE)에 동시상

장 할 예정입니다.          

      

3. MKIF(인프라펀드)는 주식인가요? 채권인가요? 

MKIF의 투자자는 MKIF에 대해 의결권을 가지고 배당을 받는 주주의 지위를 지닙니다 (주

식으로 분류). 다만, 추정 통행료 수입에 대해 정부가 통행료수입을 보장(투자사업별로 보

장 기간 및 보장률에 다소 차이가 있음)하는 점 때문에 수익률의 하방경직성이 있습니다 

(채권적 특성도 보유). 만약, 경제 상황의 급격한 변동 및 예상하지 못한 특수 상황이 발생

하지 않는다면, 초기 5년간의 배당수익률이 3.2% ~ 4.1%의 수준으로 다소 낮으나, 10년 이

후에는 10%~ 20% 수준으로 증가하는 수익 구조를 나타냅니다. 이는 투자자산의 신규 편

입이 없는 경우를 가정한 것으로 신규 편입이 있는 경우 수익구조가 변동될 수 있습니다.  

 

 



4.  MKIF의 액면가는 얼마인가요? 

MKIF는 일반 주식과 달리 무액면 보통주입니다.  

 

5.  MKIF 투자시 장점은 무엇입니까? 

1) 세금혜택: 개인투자자가 인프라펀드로부터 받는 2008년까지의 배당소득에 대하여, 3억

원 미만의 투자에 대해서는 5.5%(주민세 포함), 3억원 초과분에 대해서는 15.4%의 세율로 

분리과세됩니다. 다만, 현 시점에서 세제혜택의 연장여부는 알 수 없습니다.  

 

2) 높은 기대수익률: MKIF에 투자하는 경우 통행료 수입보장 제도 등에 의하여 안정적인 

현금흐름을 나타내지만, 투자수익률은 IRR 기준으로 8.5% ~ 10%정도의 수익률(최종 공모

가액에 따라 투자수익률 연동)이 기대됩니다. 이처럼, 현금흐름의 안정성에 비해 높은 수익

률이 기대됩니다.  

 

3) 안정적인 현금흐름: MKIF가 투자한 자산의 경우, 통행료 수입에 대하여 정부가 일정비율

만큼 통행료 수입을 보장해 주며, 운영경비 및 유지보수 비용은 합리적인 수준에서 예측가

능합니다. 따라서, MKIF의 현금흐름은 매우 안정적입니다. 

 

4) 성장가능성: 통행량 증가에 따라 운영수입 증가 가능성이 높으며, 지속적인 자산편입과 

Refinancing 등 자본의 효율적인 관리를 통해 기업가치를 제고시킬 수 있는 점을 볼 때 장

기적으로 성장성이 높습니다. 

 

5) 운용사의 뛰어난 경영실적: 맥쿼리은행은 세계 SOC산업에 대한 금융자문과 펀드운용에

서 업계 최고로 인정받고 있으며, 이 맥쿼리은행과 국내 제2의 금융그룹인 신한은행이 합

작 설립한 맥쿼리신한인프라스트럭쳐자산운용㈜가 MKIF 자산의 운용을 담당합니다. 

 

6. 만약 2008년 12월말까지 적용되는 개인투자자가 지급 받는 배당소득에 대한 세제혜택이 연

장되지 않는다면 주가가 급락할 가능성이 있나요? 

배당소득에 대한 세제혜택은 인프라펀드에 투자하는 개인투자자에게만 적용되는 것이고, 

기관투자자들에게는 적용되지 않습니다. 즉, 본 세제혜택이 연장되지 않는다고 하더라도 기



관투자자의 이해와는 전혀 상관이 없다는 것입니다. 따라서, 세제혜택이 연장되지 않아 개

인투자자들이 MKIF 주식을 매각하는 흐름이 단기간에 발생할 수 있으나, 이로 인하여 주식

의 큰 변동은 없을 것으로 보여집니다. MKIF에 대한 이번 공모가 성공적으로 마무리되는 

경우, MKIF의 개인투자자 주식소유비율은 전체의 20% 내외로 예상되기 때문입니다.  

 

7. MKIF에 대한 투자 후 상장이 되면 환매가 가능한가요? 

MKIF는 환매금지투자회사입니다. MKIF가 투자한 개별자산은 정부와 사전에 약정한 내용

(실시협약)에 따라 일정기간동안(무상사용기간)만 존속하게 되지만, MKIF의 경우는 인프라

자산을 계속적으로 편입하기 때문에 만기가 존재하지 않는 Going concern 기업에 해당합

니다. 따라서, MKIF에 투자한 고객 중에서 현금화하려는 고객은 주식시장에서 거래를 통해 

현금화가 가능합니다. 

 

8. MKIF의 원금은 보장되나요? 

MKIF는 일반주식과 같이 주식시장에서 거래가 되기 때문에 주가에 대한 변동성이 존재합

니다. 따라서, 원금은 보장되지 않습니다. 다만, MKIF가 투자한 인프라자산의 특성상 정부

의 수입보장과 예측가능한 운영비용 등으로 인하여 다른 일반기업의 주식에 비하여 상대적

으로 낮은 위험을 내포하고 있습니다. 

  

9. MKIF는 명목상 회사(Paper company)라고 하는데 자산의 운용 및 관리는 어떻게 하나요? 

MKIF는 명목상의 회사이므로 자산의 운용 및 관리를 외부에 위탁합니다. MKIF의 자산운용

은 MSIAM(맥쿼리신한인프라스트럭쳐자산운용㈜)에서 담당하며, 자산보관회사는 한국증권

금융(단, 주주총회 승인전까지는 ㈜신한은행이 업무수행)이며 일반사무관리회사는 외환펀드

서비스㈜(명의개서대리인 업무는 한국증권예탁결제원에 위임)입니다. 

 

10. Refinancing을 통해서 기업가치를 제고할 수 있다고 하셨는데 Refinancing이 구체적으로 무

엇을 의미합니까? 

Refinancing은 자금재조달이라고 하는데, 이는 특정시점의 자본시장에서의 자본 조달 비용

이 상대적으로 낮은 경우, 높은 자본비용이 소요되는 차입금 등을 낮은 조달 비용이 발생

하는 자금으로 조달하여 조기에 상환함으로써 주주의 부를 극대화할 수 있으며, 높은 자본

비용이 소요되는 차입금 소유자는 조기에 자금을 회수함으로써 투자수익률을 제고하는 자

본관리기법입니다. MKIF는 인프라자산에 대하여 총 6천억원 규모의 선순위대출에 투자하고 



있으며, 이러한 투자재원은 Refinancing을 통하여 MKIF 투자자의 연도별 배당수익률을 개

선함으로써 MKIF 주식가치를 제고할 수 있을 것으로 판단됩니다. 

 

11. 현재까지 투자자에게 총 5회의 배당을 실시한 것으로 나타났는데 그렇다면 각각의 배당수익

률은 얼마였습니까?  

※다음의 운용실적은 과거의 운용실적이며 미래의 운용실적을 보장하는 것은 아닙니다. 투

자실적에 대한 상세한 내용을 담고 있는 대차대조표, 손익계산서 등은 자산운용협회 전자공

시사이트에서 조회할 수 있습니다. 

 

(단위 : 백만원)  

구분 

1 년차 

(2002.12.12 ~ 

2002.12.31) 

2 년차  

(2003.1.1 ~ 

2003.12.31) 

3 년차 

(2004.1.1 ~ 

2004.12.31) 

4 년차 

(2005.1.1 ~ 

2005.12.31) 

연평균 

수익률(4) 

(1) 연평균투자액 - 40,325  382,013 925,647   

(2) 투자수익(1) - 6,694 39,584 94,000  

(3) 투자수익률((2)/(1))  - 16.60% 10.36% 10.16% 12.33% 

(4) 분배수익률(2)  10.39% 8.41% 10.81% 9.86% 

(5) 비교지수(3) - - - - - 

주)  

(1) 투자수익 : 자산운용으로부터 얻게 되는 배당금수익, 이자수익, 수수료수익 및 투자자산처분 

손익으로부터의  운용수익에서 운용비용을 제외한 당기순이익을 의미함. 

 2005 년 12 월 31 일 현재까지 피투자회사로부터 발생한 배당금 수익은 없음. 

(2) 분배수익률 : 실제 분배금을 투자자들의 연평균투자금액으로 나눈 수익률.  

(3) 비교지수 : 회사는 한국 최초로 상장되는 공모 인프라펀드로서 적절한 비교 지수가 없어 

비교지수 표시를 생략함.  

(4) 연평균수익률: 산술평균이 아닌 기하평균으로 산정함. 

 

 



12.  향후 배당은 어떻게 이루어지나요? 

아래의 표는 2002 년 12 월 31 일 이후 2005 년 12 월 31 일까지의  회사의 매 

6 개월간의 배당금 및 분배금을 제시하고 있습니다. 2006 년부터는 회계기간이 1 년 (1/1 

~ 12/31)으로 조정됨에 따라 배당금 및 분배금 지급 주기는 이사회 승인에 따라 변동될 

수 있습니다. 

매 결산기 말일 총 분배 및 배당금

(백만원)

주당 분배 및 배당금

(원)

2002 년 12 월 31 일.................  0 0

2003 년 6 월 30 일 ...................  1,700.0 185.7

2003 년 12 월 31 일.................  3,221.8 85.5

2004 년 6 월 30 일 ...................  13,887.6 212.7

2004 년 12 월 31 일.................  18,879.3 127.1

2005 년 6 월 30 일 ...................  49,241.2 271.4

2005 년 12 월 31 일.................  53,550.0 223.1

 

간투법과 회사 정관의 규정에 따라, 회사는 주주들에게 배당 또는/그리고 이익초과분배의 

형태로 현금배당을 결의하고 지급할 수 있게 되어 있습니다. 이익초과분배는 관련되는 

회계기간중 회계적인 이익을 초과하여 주주들에게 지급되는 분배금입니다. 그러한 

이익초과분배는 회사의 판단에 의해 유보되어 있는 현금이나, 개별 손익계산서에만 

인식되는 대출금에 대한 원금상환 및 자금재조달(refinancing)을 통한 자금유입분 등의 

투자로부터의 유입 현금의 분배금을 포함합니다. 

회사는 국내외 동시상장공모 이후 주주들에게 국내 법인세법 목적에 따라 과세대상이익으

로부터 선언된 배당액에 대한 공제를 지속적으로 부여받기 위해 개별회계기준 이익의 

100%를 매 6개월마다 배당을 선언하고 지급할 계획이나, 이사회의 결의 또는 회사의 향

후 배당정책에 따라 변동될 가능성이 있습니다. 회사의 배당가능이익은 한국기업회계기준

에 의거한 개별기준 법인세 차감 후 당기순이익에다 이월이익잉여금을 더하고, 이월 결

손금 및 관련 법령에 의한 잉여금을 차감한 수치를 말합니다. 추가로 필요시 회사는 회

사의 판단에 따라 자금재조달을 통해 주주들에게 배당을 할 수 있습니다 만약 경제상황

의 급격한 변동 및 예상하지 못한 특수상황이 발생하지 않는다면, 2006년 12월 31일에 주

당 400원선의 분배가 예상된다고 합니다. 그러나, 이사회 승인을 조건으로 하므로 그러한 

분배가 선언되거나 지급될 것이라는 보장은 없습니다. 



 

13. 현재까지 MKIF의 자산으로 14개 자산이 있습니다. 그 중에 5개가 건설 단계에 있고요. 그 

중에 현재 정부지원을 받고 있는 자산이 몇 개입니까? 또한, 향후에 편입될 자산들은 어떤 

것인지 혹시 알 수 있을까요? 

MKIF가 투자하는 인프라자산은 모두 통행료수입에 대한 정부의 통행료 수입보장이 있습니

다. 동 제도는 각 투자자산별로 보장기간, 보장률 및 보장방법에 상호 차이가 있습니다. 이

러한 자세한 내용은 “투자설명서”의 “제2부의 1. 투자전략 및 투자위험 등의 3. 투자대상”의 

내용을 참조하시기 바랍니다. 

회사는 민투법 제 41조 규정에 의해 설립된 투융자회사로서 중앙정부 및 지방자치단체 등

과 체결한 실시협약 내용에 근거하여 유료도로, 교량, 터널과 같은 인프라자산의 건설 및 

운영을 목적으로 설립된 사업시행자들의 주식, 주식연계증권, 채권 및 대출 또는 동 사업시

행자들에 투자한 회사의 주식 또는 지분, 그 밖에 위의 관련 법령에서 허용한 범위내의 자

산에 투자하여, 부족한 한국 인프라시설의 구축에 이바지하고, 또한 회사가 투자한 사업시

행자등으로부의 배당수익 또는 이자수익 등을 통한 수익창출에 투자목적이 있습니다.     

설립 후부터 본 투자설명서 작성일 현재까지 회사는 기존 주주로부터 1조 2,604억원의 자

본금을 출자받아 대상자산에 투자하였으며, 향후에도 지속적으로 이와 유사한 투자를 진행

할 계획입니다. 본 투자설명서 작성일 현재 회사는 운영중이거나 건설중인 유료도로, 교량, 

터널, 지하철 등 14개의 한국 인프라자산에 투자를 집행 또는 진행하고 있습니다.  

 인천 국제공항 고속도로 

 백양터널 

 광주 제 2 순환도로, 3-1 구간 

 광주 제 2 순환도로, 1 구간 

 우면산터널 

 천안-논산 고속도로 

 수정산터널 

 마창대교 

 대구-부산 고속도로 

 서울-춘천 고속도로 



 서울특별시도시철도 9 호선, 1 단계 

 인천대교 

 용인-서울 고속도로 

 대구광역시 제 4 차 순환도로(범물지구-안심국도) 단, 금감위 승인 후 투자예정. 

다음 지도는 회사의 14개 인프라자산의 위치를 나타내고 있습니다. 

 

 

회사의 투자 현황 

회사는 한국 중앙정부와 지방자치단체와의 실시협약에 의거한 인프라 자산을 운영하는 

사업시행자에 대출해 주거나 주식, 주식연계증권, 채권 등의 형태로 투자합니다. 현재, 

회사는 국내 14개 인프라 자산에 투자를 하고 있고, 그 중 13개는 유료도로 (교량과 터

널 포함)이며 나머지 하나는 지하철입니다. 이 자산들은 모두 비상장 자산들입니다. 



인수관련비용을 제외하고 회사의 사업시행자에 투자하기로 약정한 총투자금액인, 총 투

자약정금 측면으로 보면, 회사의 투자 포트폴리오의 57.6%는 현재 운영중인 인프라자

산을 보유한 사업시행자들에 대한 투자로 구성되어 있으며, 나머지 자산은 현재 건설중

입니다. 회사는 인프라자산을 운영중인 사업시행자들의 주식을 매입했으며, 추가적인 자

본조달수요에 따라 선순위, 후순위 담보대출을 통해 자금을 공급했습니다. 회사의 투자

자산은 도시와 지방을 포함한 전국에 분포되어 있으며, 아래의 표는 현재 회사의 투자 

포트폴리오에 포함된 운영중인 인프라자산을 요약한 것입니다.  

운영중인 자산  위치  

총 

연장   

총 투자 

약정금액 (1)

2005 년 

12 월 31 일

현재 총 

투자 금액 

(2)  투자 약정 형태  

총 

투자약정대비 

회사의 약정금 

비율(3) 

    ( km) (억원) (억원)   

인천국제공항 고속도로....  서울과 

인천 

 40.2km W1,099 W1,099 24.1% 주식 지분 

W517 억 후순위대출 

 

 5.7%

백양터널..............................  부산  2.3 1,254 1,254 99.2% 주식 지분  

W1,244 억 선순위대출 

 6.5%

광주 제 2 순환도로, 

3-1 구간(4)...........................

 광주  3.5 1,039 878 75.0% 주식 지분 

W750 억 선순위대출 

 5.4%

광주 제 2 순환도로, 

1 구간...................................

 광주 

 

 5.6 1,951(5) 1,903(5) 100.0% 주식 지분 

W1,420 억 선순위대출  

W400 억 후순위대출(5) 

 10.2%

우면산터널..........................  서울  3.0 203 203 36.0% 주식 지분  1.1%

천안-논산 고속도로..........  충청남도  81.0 2,700 2,700 60.0% 주식 지분 

W1,823 억 후순위대출 

 14.1%

수정산터널..........................  부산  2.3 1,416 1,384 100.0% 주식 지분 

W195 억 후순위대출  

W750 억 선순위대출 

 7.4%

대구-부산 고속도로..........  경상북도와

경상남도 

 82.1 492 320 W 492 억, 6.5%의 지분으로 

전환할 수 있는 전환사채(6)(7) 

 2.6%

대구광역시 제 4 차 

순환도로(범물지구-

 대구  7.3 903 0 85.0% 주식 지분  4.7%



운영중인 자산  위치  

총 

연장   

총 투자 

약정금액 (1)

2005 년 

12 월 31 일

현재 총 

투자 금액 

(2)  투자 약정 형태  

총 

투자약정대비 

회사의 약정금 

비율(3) 

안심국도) (8) ........................ W320 억 후순위대출 

총계 ......................................    227.3km W 11,057 W 9,741   57.6%

 

주: 

(1) 투자약정금액은 투자관련 비용을 제외한 특정 사업시행자에 대한 총 투자약정금액으로 계산. 

(2) 2005 년 12 월 31 일 현재 투자관련비용을 제외한 실제 지급된 현금으로 계산. 

(3) 본 투자설명서 작성기준일 현재 1 조 9,191 억원의 총 약정금액 대비 특정 사업시행자에 대한 투자 약정금의 비율. 

(4) 2006 년 6 월 중 회사는 144 억원의 추가 지분투자를 계획이며, 이를 통해 회사의 주식 지분율은 75%로 유지될 것임 

(5) 후순위대출에는 운전자금을 포함한 금액임. 

(6) 이 전환사채는 사업시행자에 의한 이자지급과 함께 다른 선행 조건 만족시, 2008 년 9 월 30 일에 492 억원에 해당하는 

주식으로 전환되며 이를 통해 약 6.5%에 해당하는 지분 보유 예정.  

(7) 본 사업시행자 발행주식의 100%까지를 취득하는 공개 입찰에 참여할 예정. 

(8) 본 투자설명서 작성기준일 현재, 회사는 본 투자와 관련된 어떻한 계약도 체결하지 아니하였음. 본 투자는 매각자중의 하나가 

회사의 자산운용회사와 특수관계에 있어 금감원의 허가를 득하여야 하는 등, 다양한 조건에 의존함. 

 

회사의 투자 포트폴리오 상의 현재 건설중인 인프라자산은 아래와 같습니다.  

건설중인 자산  위치 

총 

연장  

 

예상 

운영 

개시일  

총 투자 

약정금액 (1)

2005 년 

12 월 31 일

현재 총 

투자 금액 

(2) 투자 약정 형태  

총 

투자약정대비 

회사의 약정금

비율(3) 

   ( km)    (억원) (억원)   

마창대교(4) ........... 경상남도 1.7  2008 년  W1,008 W219 건설 기간: 49% 주식 지분  

완공 후: 100% 주식 지분 

W513 억 후순위대출 

 5.3%

서울-춘천 

고속도로(5) ...........

 경기도와 

강원도 

61.4  2009 년  794 0 W794 억 후순위대출  4.1%



건설중인 자산  위치 

총 

연장  

 

예상 

운영 

개시일  

총 투자 

약정금액 (1)

2005 년 

12 월 31 일

현재 총 

투자 금액 

(2) 투자 약정 형태  

총 

투자약정대비 

회사의 약정금

비율(3) 

서울특별시도시

철도 9 호선, 

제 1 단계(6) ...........

 서울 25.5  2009 년  744 0 24.5%의 주식 지분 

W335 억 후순위대출 

 3.9%

인천대교............... 인천 12.3  2010 년 3,521 0 41% 주식 지분 

W 894 억 후순위대출 

W 1,880 억 선순위대출(7) 

 18.4%

용인-서울 

고속도로...............

 경기도 22.9  2009 년 2,066 0 35~67% 주식 지분(8) 

W 770 억 후순위대출 

 10.8%

총계.......................  123.8  km  W 8,133 W 219   42.5%

 

주:  

(1) 투자약정금액은 투자관련 비용 제외한 특정 사업시행자에 대한 총 투자약정금액으로 계산. 

(2) 2005 년 12 월 31 일 현재 투자관련비용 제외한 실제 지급된 현금으로 계산. 

(3) 본 투자설명서 작성기준일 현재 1 조 9,191 억원의 총 약정금액 대비 특정 사업시행자에 대한 투자 약정금의 비율. 

(4) 다른 선행 조건 만족시, 운영 개시와 함께 100%의 지분 매입을 위한 투자 예정. 

(5) 회사는 사업시행자 주식의 15% 취득 예정. 

(6) 회사는 완공 시점에서 24.5%의 지분 취득 예정. 

(7) 동 금액은 기존 채무를 상환하기 위해 사업시행자에 대한 894 억원 한도의 후순위대출 및 1,880 억원 한도의  

선순위대출을 을 포함하고 있음. 

(8) 회사는 770 억원의 후순위대출과 사업시행자에 대한 주식 35%에 해당하는 1,348 억원을 투자하는 약정을 체결함. 또한, 

만약 운영초기 2 년간 사업시행자의 통행료수입이 실시협약상의 추정 통행료수입의 90%를 초과하는 경우에 회사는 그에 

대한 추가적인 지분 32% (528 억원~718 억원 수준으로 추정)를 취득할 것을 약정했음. 한편, 회사가 이 32%의 주식을 

추가로 매입하는 경우 총 약정 금액은 회사가 지급할 있는 최대의 금액을 포함함. 

 

다음 표는 현재 협상중인 새로운 인프라자산의 개요를 나타냅니다. 그러나 대구-부산 고

속도로와 서울-춘천 고속도로에 대한 투자증대를 위한 협상은 포함되어 있지 않습니다. 



협상중인 자산  투자규모 (억원) 주무관청 수입보장 사업시행기간  시기 

서수원-오산-평택 고속도로(SOPE)  1,250 건설교통부 있음 30 년  2006 년 초 

대구 제 4 차 순환도로(상일~범물간)  850 대구광역시 있음 26 년  2006 년 초 

북항대교  900+ 부산광역시 있음 30 년  2006 년 

부산 신항만 2-3   추후 결정 해앙수산부 없음 30 년  2006 년 이후

수석-호평 고속도로  960 남양주시 없음 30 년  2006 년 

 

상기 자산에 대한 회사의 투자는 확정되지 않았고 투자 규모는 상기와 다를 수 있습니다. 

이 자산들 중 일부에 대한 통행료수입보장 수준은 주무관청과 사업시행자 사이에 대다수 

실시협약이 여전히 협의중이기 때문에 변경될 수 있습니다. 위에서 제시된 사항은 변경될 

수 있으며 단지 참고자료로 활용하시기 바랍니다. 회사가 이미 투자했거나 투자를 약정한 

14개 투자이외에도 이러한 투자들은 현재 협의중이며, 회사는 다른 사업시행자에 투자하기 

위한 기회를 검토하고 있습니다. 

 

14. MKIF의 자산의 대부분은 실시협약에 의해 추정 통행료 수입의 80~90%를 보장한다고 했는

데요, 그렇다면 정부의 정책 변화나 기타 이유로 인해 이 추정 통행료 수입의 보장에 대한 

부분이 지켜지지 못할 가능성은 없는 것입니까? 

실시협약은 관련 정부당국과 사업시행자 사이에 계약입니다.  

회사의 사업은 간투법, 민투법을 포함한 다수의 국내법에 의해 규정을 받습니다. 회사는 이 

두 법률들의 적용 대상이 되는 초기의 사회기반시설투융자회사 (이하 “인프라펀드”)가 될 

것입니다. 그 결과로 회사 및 회사의 사업에 관련이 있는 이러한 법과 규제의 적용 및 해

석에 있어 불확실성이 존재하며, 두 법률간에 잠재적인 모순 및 불일치가 발생할 수 있습

니다. 회사는 사업 추진과정에서 이러한 법규와 규정을 준수하고자 하지만 관련 주무관청

에 의하여 회사에 불리하게 해석될 수도 있습니다. 

회사는 예상치 못한 우발채무나 책임을 부담할 수도 있으며, 이 법률과 규제에 회사 운영

이 완전하게 부합하지 못한다고 생각될 경우에는 새로운 정책을 적용하거나 사업 진행방식

을 바꾸어야 할 지도 모릅니다. 나아가, 회사의 사업을 관장하는 법률과 규제들이 바뀔 시

에는 새로운 요구사항에 따르기 위해 상당한 비용을 감수해야 할 수도 있습니다. 어떠한 

부채, 의무사항이나 변화, 규제를 따르는 데 드는 추가비용이 회사의 사업에 상당히 불리한 

영향을 끼칠 수 있습니다. 

 



15. MKIF는 환매금지투자회사로서 상장 후에 주식시장에서 거래를 통해 현금화가 가능하다 하셨

는데요, 그렇다면 MKIF의 상장 후 Liquidity 문제는 없습니까? 예를 들어, 고객이 현금화 하

고 싶은데 거래가 되지 않아 현금화가 안 되는 경우가 존재하는 경우 말입니다. 이 부분을 

주관회사에서 어떻게 해결할 방법은 없는 것입니까? 

MKIF는 상장 후 시가총액이 약 3조원 정도로 예상되고 있습니다. 따라서, 기존의 100~200

억원 규모의 선박펀드의 거래양상과는 다를 것으로 기대됩니다. 참고적으로, 5월에 싱가폴

에 상장된 MIIF의 경우(5억 싱가폴달러 공모), 일일 거래량이 100만주 내외로 꾸준히 거래

되 고 있습니다. 또한 시장에 상장되지 않은 삼성카드 CB의 경우, 8000억원 규모 중에 일

일 거래대금이 수억~십억원 이상씩 거래되고 있습니다. 마지막으로 KRX는 물론 런던증권

거래소에도 동시상장을 하므로 원주와 GDR간의 가격차이에 의한 매매효과도 유발될 것입

니다. 

또한 주관회사로서 자기매매를 통해 market making을 하는 것은 현재 컴플라이언스 이슈

가 있기 때문에 사실상 수행하기가 어렵습니다. 

 

n 상장 및 청약일정에 대한 이해 

16. MKIF의 청약일정은 어떻게 되나요? 

청약일: 2006년 3월 8일 ~ 10일 

      단, 3월 8일에 기관투자자 청약 마감하고, 3월 9일 ~10일에는 일반투자자 청약 

공모금액 : 신주모집 국내 약 2666억원, 해외 2,334억원 총 5,000억원 

해외 구주매출 최대가능금액  약 4,295억원  

전체 합계 최대규모: 9,295억원 

         (단, 공모가격 밴드 6,800 ~ 8,250원의 최저가인 6,800원 기준) 

배정일: 2006년 3월 13일 

환불 및 납입일: 2006년 3월 14일 

상장(예정)일: 2006년 3월 15일 (런던증권거래소에는 3월 14일 상장예정) 

 

17. MKIF에 대한 청약자격은 어떤가요? 

일반 기업의 공모주 청약과 달리 사전적인 청약자격은 없습니다. 



18. 청약처는 어디입니까? 

굿모닝신한증권, 삼성증권, 맥쿼리증권(기관 수요예측만 가능), 교보증권, 동양종합금융증권, 

한화증권에서 청약이 가능합니다 (지점 방문 및 인터넷 청약). 

 

19. 이중청약은 가능한가요? 

이중청약이 가능합니다.   

 

20. 청약최저한도 및 청약단위는 어떻게 되나요? 

청약 최저한도는 없습니다. 단 다음과 같이 최고청약한도는 없으나 청약금액 중 

50 억원을 초과하는 청약에 대해서는, 50 억원을 청약한 것으로 간주하여 1 차로 

안분배정하며, 안분배정 결과 잔여주식이 발생한 경우 50 억원 초과 청약분에 대해 

추가로 안분배정합니다. 

 

【 고액 일반청약자 및 일반청약자 청약단위 】 

청 약 주 식 수 청 약 단 위 

100 주 초과 ~ 500 주 이하 50 주 

500 주 초과 ~ 1,000 주 이하 100 주 

1,000 주 초과 ~ 2,000 주 이하 200 주 

2,000 주 초과 ~ 5,000 주 이하 500 주 

5,000 주 초과 ~ 10,000 주 이하 1,000 주 

10,000 주 초과 ~ 20,000 주 이하 2,000 주 

20,000 주 초과 ~ 50,000 주 이하 5,000 주 

50,000 주 초과 10,000 주 

일반청약자의 경우 상기 청약단위로 청약하되, 청약금액이 3억원을 초과하는 경우 고액 

일반청약자로 분류됩니다. 



21. 청약 및 배정방법은 어떻게 되나요? 

직접방문 청약 – 지점에 방문하여 영업사원의 설명듣고 투자설명서 교부 및 확인서 작성

해야 합니다. 

인터넷 청약 – iprovest.com 또는 HTS에서 소정의 절차를 밟고 청약이 가능합니다. 

 

청약 결과 공모주식의 배정은 수요예측 결과를 반영하여 국내공동주관회사인 

굿모닝신한증권, 삼성증권 및 맥쿼리증권 서울지점과 해외대표주관회사 및 발행회사가 

재협의하여 결정한 확정공모가액으로 굿모닝신한증권, 삼성증권, 맥쿼리증권 서울지점, 

발행회사 및 인수회사가 사전에 약정한 배정기준에 의거 다음과 같이 배정합니다. 

만약 국내에서 수요예측 결과에 따라 국내 공모수량의 변동이 필요한 경우, 인수단 

구성회사들은 발행회사와 별도로 합의하는 바에 따라, 모집대상인 국내 공모수량을 

변경할 수 있습니다.  

수요예측 참가자의 청약에 대한 배정은 국내공동주관회사가 실시한 수요예측에 참여하여 

물량을 배정받은 수량범위 내에서 배정하며, 모집 주식총수의 70% (27,440,560 주)를 

수요예측 참가자에게 배정합니다. 수요예측 참가자의 청약수량이 수요예측 참가자에 대한 

배정주식에 최종 미달하는 경우 미청약분은 GDS 형태로 해외 투자자에게 우선 배정될 

수 있으며, 배정되지 아니한  잔여주식은 고액 일반청약자 그룹 및 일반청약자 그룹에 

동일한 비율로 배정됩니다. 또한 일반청약자의 청약수량이 일반청약자에 대한 배정주식에 

미달하는 경우, 미청약분은 고액 일반청약자 그룹으로 배정되며, 반대로 고액 

일반청약자의 청약수량이 고액 일반청약자에 대한 배정주식에 미달하는 경우, 잔존부분은 

일반청약자 그룹으로 배정됩니다. 특정 배정그룹에 청약이 미달하는 경우 각 배정그룹별 

배정주식수량 및 배정 비율은 변경될 수 있습니다. 

일반청약자 청약에 대해서는 국내공동주관회사인 굿모닝신한증권, 삼성증권과 인수회사인 

교보증권, 동양종합금융증권, 한화증권의 총 일반청약자 청약수량을 합산하여 동일한 

비율로 배정합니다. 

고액 일반청약자 청약에 대해서는 국내공동주관회사인 굿모닝신한증권, 삼성증권과 

인수회사인 교보증권, 동양종합금융증권, 한화증권의 총 고액 일반청약자 청약수량을 

합산하여 동일한 비율로 배정합니다. 

일반청약자 및 고액 일반청약자 청약분이 배정주식수를 초과한 경우에는 국내공동주관회사 

및 인수회사의 경우 청약자의 청약주식수에 비례하여 안분배정하고, 배정결과 발생하는 1

주 미만의 단수주는 원칙적으로 5사6입을 하고, 그 후에 잔여주가 많이 남는 경우는 5사6



입을 통해 배정하지 않았던 청약자들중에서 소숫점 이하의 배정주식수가 높은 경우부터 주

식을 추가로 배정하고, 잔여주식이 (-)가 될 경우에는 5사6입을 통해 배정했던 청약자들중

에서 소숫점이하의 배정주식수가 낮은경우부터 주식배정을 취소하는 방법으로 잔여주식이 

최소화 되도록 배정합니다. 그럼에도 불구하고 배정되지 아니한 주식에 대해서는 굿모닝신

한증권과 삼성증권이 균등하게 자기계산으로 인수합니다. 

 

22. 청약대출은 가능한가요? 

금번 MKIF관련 청약대출은 없습니다. 

 

23. 예약청약, 전화청약, ARS청약, 콜센터청약은 가능한가요? 

금번 MKIF관련 청약은 예약청약, 전화청약, ARS청약, 콜센터 청약은 불가능합니다. 

 

24. MKIF의 청약경쟁율은 실시간 집계가 되나요?  또  VIP청약이 가능한가요? 

MKIF의 경쟁률은 주관회사와 인수단의 청약물량 전체를 합산하여 배정(이하 ‘합산배정’

이라함) 하므로 청약경쟁률은 실시간 집계가 되지 않고 시간 마다 집계됩니다. 또한 같은 

이유로 VIP 청약이 불가능합니다. 

 

25. 청약철회는 가능한가요? 

예. 청약업무시간내(9시 ~ 4시) 청약철회는 가능합니다. 

 

26. MKIF의 상장일은 언제인가요? 

2003년 3월 15일에 상장예정입니다. 

 

27. 잔고증명서상 어떻게 표시되나요? 

일반 기업의 주식처럼 표시됩니다. 평가액은 NAV가 따로 나오지 않고 잔고증명서 출력 

전일 종가를 기준으로 표시됩니다. 


